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A los accionistas de Compaiiia Vinicola del Norte de Espana, S.A..

Hemos auditado las cuentas anuales de Compaiiia Vinicola del Norte de Espania, S.A. (la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de marzo de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de fiujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonic y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de marzo de 2021, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con et marco nermativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con fa
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia seguin lo
exigido por la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
gircunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Los aspectos mas relevantes de ia auditorla son aquellos que, segdn nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de Ias cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido fratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
No expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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pectos mas relevantes de la auditoria

La actividad de la Sociedad consiste
principalmente en la explotacion y cultivo
agricola de sus fincas, asi como la compra,
elaboracién, crianza y venia de vinos siendo la
mas importante la Denominacién de Origen
calificada Rioja (nota 1 de la memoria adjunta).
En consecuencia, el epigrafe de existencias
del balance es uno de los mas relevantes,
ascendiendo al 31 de marzo de 2021 a 76,3
millones de euros.

Este epigrafe incluye, principalmente,
productos que $e encuentran en proceso de
crianza y envejecimiento {nota 10 de la
memotia adjunta). Por tanto, su valoracion no
sdlo incluye los costes de adquisicion de la
uva o el vino de cada cosecha, sino también
otros costes, tante directos como indirectos,
asociados a su produccion, etaboracion,
crianza y envejecimiento.

Por lo mencionado, este es un aspecto
relevante de nuestra auditoria.

Compaiiia Vinicola del Norte de Espana, 5.A.

NModo en el que se han tratado en ia auditoria

En primer lugar, hemos procedido a entender y
evaluar los procesos y criterios de imputacion de
costes empleados por la Sociedad para valorar
sus existencias, incluyendo los procesos de
asignacion de costes a los productos
correspondientes en funcion del grado de
elaboracién de cada uno de ellos.

Adicionalmente, hemos desarrollade los
siguientes procedimientos:

« Realizacién de inventarios fisicos sobre las
existencias a cierre de ejercicio en las
principales ubicaciones, habiendo
seleccionado una muestra de referencias para
su recuento.

- Andlisis de los movimientos de las existencias
de vine, en base a los recuentos fisicos y los
registros contables, asi como su cotejo con la
informacién suministrada al Organismo
Regulador de la Denominacidn de Origen al
cierre del ejercicio.

+ Comprobacién, para una muestra de
elementos, del coste de compradelauvay
del vino adquiridos, asi como del coste de
compra dei resto de materias primas y
materiales utilizados en el proceso de
elaboracion de los vinos.

+ Comprabacion de los costes de vendimia
incurridos para la valoracion de la uva propia
correspondiente a la vendimia del ejercicio
finalizado a 31 de marzo de 2021.

+ Comprobacion de la razonabilidad de los
costes directos e indirectos imputados al
proceso de elaboracién en el periodo
analizado.

Como resultado de nuestrog procedimientos no
se observarcn excepciones relevantes.



Compafiia Vinicola del Norte de Espaiia, S.A.

e han tratado en la auditoria _'

La partida mas significativa de la cuenta de
pérdidas y ganancias de la Sociedad es la
cifra de ventas gue asciende a 79,7 millones
de euros.

Estos ingresos de |la Sociedad incluyen un
nimera elavado de transacciones que
correspenden, principalmente, a ventas de
vino de distintas denominaciones, siendo ia
mas importante la Denominacion de Origen
Calificada Rioja (notas 1 y 18 de 1a memaoria
adjunta).

La comprobacién de que las ventas se
registran de manera adecuada atendiendo a
las condiciones de las mismas se considera
un aspecto relevante de nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han
partido del entendimiento y evaluacion del
disefio e implantacion de los procesos relevantes
que soportan el registro contable de las
operaciones de venta. Hemos identificado los
controles existentes y, para los mas relevantes,
hemos validado su adecuado funcionamiento.

Por otra parte, hemos realizado, principalmente,
los siguientes procedimientos relativos a las
operaciones de venta:

«  Evaluacién de la razonabilidad de los
movimientos de las existencias de vino,
cotejando dicha informacién con la
suministrada por ¢l Consejo Regutador, en su
caso.

« Analisis de |os asientos contabilizados en
cuentas de ingresos ordinarios que hemos
considerado pudieran dar lugar a partidas
inusuales o irregulares.

«  Obtencion de confirmaciones de los saldos al
cierre del ejercicio para una muestra de
clientes. En los casos en los que no se ha
obtenido respuesta, realizacién de
procedimientos alternativos con evidencia
justificativa de terceros para la validacion del
saldo.

+ Realizacion de pruebas en detalle sobre las
operaciones de venta comprobando, para una
muestra, el adecuado registro de las
fransacciones mediante documentacién
soporte.

»  Evaluacion de la razonabilidad de las
fluctuaciones de las venias y margenes del
ejercicio 2021 respecto a la tendencia del
ejercicio anterior.

Como resultado de nuestros procedimientos no
se observaron excepciones relevantes.
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Compafifa Vinicola del Norte de Espaiia, S.A.

La otra informacidn comprende exclusivamente el informe de gestion del gjercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
respensabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de geslién son conformes a la normativa que resuita de
aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre |a base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido v presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error,

En |la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
ia capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetives son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreceion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuesira opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la aclividad de auditoria de cuentas vigenie en Espana
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o etror y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Compafifa Vinicola del Norte de Espafia, S.A.

Como parte de una auditeria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuesira opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya gue €l fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del contro! interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y nocon la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la corespondiente informacién revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relactonada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basanen la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestre informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento,

. Evaluamos la presentacién global, Ia estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y silas cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de (a entidad en relacion con, entre otras cuestiones, ¢l
alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de ia
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de |a auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objete de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de [a mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que ias disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242) \UDITORE=S
L,
Gabriel Torre Escudero {(21647) :ﬁﬁ%‘gg.asﬂ.g’s FeooreRs
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COMPARIA VINICOLA DEL NORYE DE ESPANA, S.A.

BALANCE DE COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPARA, S.A. AL CIERRE DEL EJERCICIO TERMINADO EL

31 DE MARZOQ DE 2021
(En miles de euros)

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible
Desarrollo
Dereches da replantacion
Aplicaciones informdticas
Inmavilizado material
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Créditos a empresas a lamgo plazo

Inversiones financieras a largo plazo
Acciones y participaciones en patrimonio a largo plazo
Otros activos financieros

Actives por impuesto diferide

ACTIVO CORRIENTE

Existencias
Materias primas y otros aprovisionamientos
Productos en proceso de crianza y envejecimiento
Vifias en curso
Antlcipos a proveedores

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientss por ventas y prestaciones de servicios
Clientes, empresas del grupo, y asociadas
Personal
Otros créditos con las Administraciones Pudblicas

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Créditos a empresas

inversiones financieras a corto plazo
Otros actives financieros

Periodificaciones a corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

Nota 31.03.2021 _ 31.03.2020
78.595 76.166

5 1,202 1.111
141 141

503 516

558 454

8 28.527 30.809
15,154 17.188

12.688 13.264

688 357

47.945 43.945

a 43.945 43.945
7-9-24 4.000 -
894 34

7 31 31
9 863 3
17 27 267
116.243 137.272

10 76.277 78.886
4.473 4.899

71.482 73.608

322 359

20 20

26.589 30.027

7-9 21.757 24,962
7-9-24 4.830 5.027
7-9 2 -
E 18

7-9-24 3.046 841
3.046 841

79 16 16
18 16
82 75

7-11 10.233 27.427
10.233 27.427

194,838 213.438
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COMPARIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A.

BALANCE DE COMPARIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, 5.A. AL CIERRE DEL EJERCICIO TERMINADQ EL
31 DE MARZO DE 2021
{En miles de euroe)

Nota 31.03.2021 31.03.2020

PATRIMONIO NETO 151.544 148.285
Fondos propios 151.108 147.693
Capital 12.a 3.265 3.266
Capital escriturado 3.265 3.266
Prima de emigién 12¢ 3.657 3.657
Reservas 12d 147.314 139,584
Legal y estatutarias 853 653
Ofras reservas 146651 139.231
Acciones y participaciones en patrimonio propias 12.b (21.952) (16.274)

Resultado del ejercicio 12e 18.824 17.160

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 13 736 672
PASIVO NO CORRIENTE 1.081 987
Provisiones a largo plazo 14 684 804
Ofras provisiones 684 604
Deudas a largo plazo 15-16 _ 132 158
Deudas con entidades de crédito - 16
Acreedores por arrendamiento financiero 13 23
Ofros pasivos financieros 119 119
Pasivos por impuesto diferido 17 245 225
PASIVO CORRIENTE 41.933 §4.088
Deudas a corto plazo 15-16 13418 33.773
Deudas con entidades de crédilo 6.079 16.064
Acreadores por anendamiento financiero 10 11
Otros pasivos financieros 7.328 17.698
Deudas con empresas del Grupo 15-16-24 8.563 9.883
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 18714 20.430
Proveedores 15-18 8.080 9.633
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 15-16-24 2.184 2,153
Acreedores varios 1516 3.633 2141
Personal 15-16 1.115 1.010
Pasivos por impuesto corriente 17 3.832 3.051
Otras deudas con las Administraciones Piblicas 17 512 956
Anticipos de clentes 15-16 358 1.486
Periodificacionses a corto plazo 238 -
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVD 194.838 213.438
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COMPARIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS DE COMPARNIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPARNA, S.A. AL CIERRE DEL

EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2021
{En miles de suros)

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifia de negocios
Ventas
Prestaciones de servicios
Variacién de existencias de productos temminados y en cursp de fabricadion
Trabajos realizados por la empresa para su activo
Aprovisionamienlos
Cunsumo de mercaderias
Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Trabajos realizados por ofras empresas
Otros ingrasos de explotacion
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente
Subvenciones de explotacién Incorporadas al resultado del gjercicio
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Otros gastos de explotacién
Servicios exteriores
Tributos
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones
comercizles

Amortizacién del inmovilizado
Imputacién de subvenciones de inmavilizado no financiere y otras
Excesos de provisiones
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Resultados por enajenaciones y otras
Otros resultados
RESULTADO DE EXPLOTAGION
Ingresos financieros
De participacicnes en instrumentos de patrimonio:
De empresas del grupo y asocladas
De valores negociables y otros instrumentos financieros:
De tercerus
Gastos financieros
Por deudas con terceres
Diferencias de cambio
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesios sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

Ejercicic finalizado

Nota 31.03.2021 $1.03.2020
18.a 80.943 84.068
70.654 82.424
1.289 1.644
10 (2.183) 963
176 2n
(26.650) (35.047)
18.¢ {7.622) (10.614)
i8c (18.428) (23.979)
(600) {454)
2.268 597
144 180
2.124 447
18.d (8.675) (8.926)
(6.934) {7.089)
(1.741) (1.837)
_ (17.567) (16.780)
(17.042) {16.080)
(485) (391)
9 (70) {309)
56 (5.364) (5667)
13 141 124
o - 596
48 43
48 43
_ (38) 3
23.097 20.185
19 12 989
o - 956
8 - 958
- 12 33
12 33
19 (183) (16)
(183) (16)
19 B 154 1
(7). 974
23.080 21.159
17 (4.256) (3.998)
18.824 17.160
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COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE COMPARIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A. AL
CIERRE DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2021

{En miles de euros)

A} ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONGUCIDOS

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

« Subvenciones, donaciones y iegados recibidos

= Efecto impuositivo

Transferenclas a la cuenta de pérdidas y gananclas

« Subvenciones, donaciones y legados recibidos

« Efecto impositivo

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

SALDO FINAL 31.03.201%
Distribucién del resultado
de 2019

Distibucitn de dividendos

Total ingresos y gastos
moonocidos

Reduccién de capital
Qperacignes con acciones
propias (retas)

Otros movimbenios
SALDO FINAL 31.03.2020
Distribtcion del resultado
de 2020

Distribucion de dividandos
Total ingresos y gastos
reconocidos

Reducclén de capital

Operaciones con accignes
propias {netas)

Ejerclcio finalizado
Nota 31.03.2021 31.03.2020
18.824 17.160
Ingresoe y gastos imputados directamente al patrimonlo neto
13 225 505
17 (54) (121)
171 384
13 {141} {124)
17 34 30
(197) (94)
18.888 17.450
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Subuenclongs,
{Acclones on donaciones y
Capltal Prima de patrimonio Resultado det Ingados
escriturado smislon Resarvas proplas) efercicio mecibldos
(bata 12) {Nota 12) {Mota 12) (Motatd)  _ (Notad2) {Mota 13) Total
3.267 3.657 120.405 (18.187%) 18.024 382 126.528
10.538 - {10.538)
. . - (7.486) {7.486)
. - - - 17160 290 17.450
m - (60) 81 . .
- - - 1.862 1.862
- - 1 - - 1
3.266 3.857 139.884 (16.274) 17,160 672 148.365
- 17.180 - {(17.160) -
- (7.484) - (7.484)
- - - - 18.824 64 18.888
(1} T 72 - . .
- (2.175) (6.750) - . (7.925)
3.265 3.657 147.314 (21.952) 18.824 736 151.844

SALDO FINAL 31.03.2021
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COMPARNIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPARA, S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE COMPARIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPAfA, S.A. AL CIERRE DEL

EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2021
{En miles de euros)

Ejercicio finalizado

3 demarzo 31 de marzo

Notas de 2021 de 2020

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos 23.080 21.159

Ajustes del resultado 5.561 4.071

Cambios en el ¢capital corrienie 471 (2.904)

Otros flujos de efectivo de fas actividades de explotacién N (3.417) (3.980)

Flujos de efectivo de lag actividades de explotacién 20 20.935 15.256
FLUJOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones {10.595) (4.864)

Cobros por desinversiones 46 00 3489

Flujos de efectivo de las actividades de inversion 20 ~ (10.549) (1,375)
FLWJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por ingtrumentos de patrimonio (17.424) 433

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero {11.672) 5271

Pagos por dividendos ¥ remuneraciones de otros instrumentos de

patrimonio (7.484) (7.486)

Flujes de efectivo de las actividades de financiacion 20 (36.580) (1.782)
EFECTD DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (17.184) 15.099

Efective o equivalentes al inicio del ejercicio 27.427 12,328

Efectivo ¢ equivalentes al final del ejercicio 10.233 27.427
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COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPARA, S.A.

MEMORIA A 31 DE MARZO DE 2021
(En miles de euros)

1. Informac¢ién Oeneral

Gompafiia Vinicola del Norle de Espafia, S.A. (CVNE) tisne como principal actividad la explotacién y cultivo agricola de
sus fincas, asf como la compra, elaboracion, crianza y venta de vinos. Sus principales instalaciones estén ubicadas en
Laguardia (Alava) y Haro (La Ricja) y tiene su domicilio social y fiscal en Laguardia (Alava),

La Sociedad es dominante de un grupo de sociedades y estd obligada a presentar cuentas anusles consolidadas. Gon
fecha 18 de junio de 2021 tos Administradores de |a Sociedad han formulado Jag cuertas anuales consolidadas de
Compaliia Vinicola del Norte de Espaia, S.A. y sociedades dependientes, de acuerdo con lo establecido por lag Normas
interacionsles de informacién Financiera adoptadas por la Union Europea y aprobadas por los Reglamentos de ka
Comisién Europea y que estan vigentes al 31 de marzo de 2021 {en adelante, NIIF-UE), las cuales se depositan en el
registro mercantil de Alava. De scuerdo con el contenido de diches cuentss anuales consolidadas, la cifra total de
patrimonio neto consolidado asciende a 169.121 miles de euros, el resultado global total consolidado del ejercicio asciende
a 20.549 miles de euros, del que 20.504 miles de euros es atribuido a !a sociedad dorminante y &l volumen total de activos
¥ de cifra de negocios ascienden a 216.111 miles de euros y 108.733 miles de euros, respectivamente,

2, Bases de presentacion
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registios contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con
la Jegislacién mercantil vigente, con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real
Decreto 1514/2007, las modificaciones incorpuradas a éste mediante Real Decrato 1158/2010 ¥ Real Decreto 602/2016
y de acuerde con lo dispuesto en la Orden de 11 de maye de 2001 por la que se& aprueban las normas de adaptacion del
Plan General de Contabilidad 2 las empresas del sector vitivinlcola en todo aguelle que no contradiga al Plan General de
Contabilidad en vigor, con objeto de mostrar ta imagen fiel del patrimonio, de Ja situacién financiera ¥ de los resuMados de
la Sceciedad, asi come la veracidad de los flujos de efective incorporados en &l estado de flujos de efectivo.

b) Aspactos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuaies exige el uso por parte de la Sociedad de dertas estimaciones ¥ juicios en relacion
con el fuiuro que se evalian continvamente y s& basan en la experiencia histérica y ofros factores, incluidas las
expectativas de sucesos futuros que se consideran razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualarén a los correspondientes resultados reales. A
continuacion, ee sxplican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en
los importes en libros de los activos y pasivos dentro del sjercicio financiero siguiente,

£ Mecanismo de liquidez

Tal y como se indica en Ja Nota 12, en virtud del acuerdo entre accionistas de fecha 26 de noviembra de 2015, se acordé
un mecanismo de liquidez que concreta el derecho de los accionistas, una vez al afo, de vender acciones de la Socledad
a ésta, hasta que las acciones asi adquiridas representen un maximo del 6% det capital social de la Sociedad, El valor del
presente mecanismo de liquidez se determinara por un experto independiente y se estimars con una fémula basada en
el EBITDA referido a las cuentas anuales consclidadas det Gitimo ejercicio cermado.
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COMPARIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A.

MEMORIA A 31 DE MARZO DE 2021
(En miles de suros)

A pesar de que estas estimaciones se raalizan en funcién de la mejor informacion disponible a la fecha de formulacion de
estas cuentas anuales, sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios y sujeto, en todo casgo, al informe de experto
independiente citado.

i, La vida ulil de fos activos makeriales
La Direccitn de la Sociedad determina las vidas Ufiles estimadas y los correspondientes cargos per amortizacion para los

elamentos de inmovilizado con vida Gtil definida. Esta estimacion se basa en los ciclos de vida previstos y podria verse
modificada come consecuencia de innovaciones tecnolégicas o cambios estratégicos de la Sociedad.

c) Agrupacion de partidas
A efectos de facilitar la comprensién del balance, de Iz cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios an el

patrimonio neto y del estado de flujos de efoctivo, estos estados se presentan de forma agrupada, recogidndose los
anélisis requeridos en las notas correspondientes de (a memoria.

3. Criterios contables
a) Inmovilizado intangible
1 Deszarrolios

Los gastos de Investigacién se reconecen como gasto cuando se incurre en sflos, mientras que los gastos de desarrolio
incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado intangible st éste es viable desde una perspectiva técrica y
comercial, se dispone de recursos técnicos y financieros suficientes para completarlo, los costes incuridos pueden
determinarse de manera flable y la generacién de beneficios es probable.

Otros gastos de desarrollo se reconccen come gasto cuando se incurre en ellos. Log cosles de desamollo previamente
reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un ejercicio posterior. Log costes de desamvilo con una
vida til finita que se activan se amortizan de manera lineal, durante su vida (til estimade para cada proyecto (5 afios).

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de fonma
inmediata hasta su importe racuperable (Nota 3.d).

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar los gastos de desarrello, la
parte pendiente de amortizar se lleva a resultados en el gjercicio en que cambian dichas circunstancias.

i, Derechos de plantacién
Los derechos de replantacion son valorsdos a su coste de adquisicién minarade por la amortizacién scumulada y, en su

Caso, por Jas correcciones por deterioro que pudiaran corresponderles. La amortizacion de los derechos de replantacion
e realiza en funcidn de la vida dtil estimado de estos activos, que se ha establecido come sigue.
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COMPARIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A.

MEMORIA A 31 DE MAR20O DE 2021
(En miles de euros)

El 31 de julio de 2015 se aprobé el Real decreto 740/2015 por el que se crea un sistema de autorizaciones que susfituye
el sistema antenior de derechos de plantacién. Las plantaciones da vifiedo deberan realizarse bajo Ia concesién de una
autorizacién que se podra obiener por:

Conversion de derechos de plantacién en autorizaciones
Autorizacion para nueva plantacién o por
Arrangue de una plantacion

La Socledad ha considerado que ta vida util de estos derechos finaliza en &l aio 2045, momento en el que soncluye el
ragimen actuatments en vigor, tras la ampliacién acordada por la UE en febrero de 2021,

En el caso de que se identificaran indicios de deterioro, se aplicaria la polftica descrita en s Nota 3.d.

ik, Aplicaciones informéticas

Las licencias para programas informéticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los costes en que se ha
incurrido para edquiriiias y prepararias para usar el programa espacifico. Estos costes se amortizan duranie su vida il
estimada (4 afios). Los gastos relacionados con el mantenimlenio de programas informdticos se reconocen como gasto
cuando se incurre en allos.

b) Inmovilizado material

Loz slementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisiclén o coste de produccién mas las
actualizaciones practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas en las leyes correspondientes y menos la
amortizacion acurnulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas,

El importe de los frabajos nealizados por la empresa para su propic inmovilizado material se calcula sumando al precio de
adquislcion de las materias consumibles, los costes diractos o indirectos imputables a dichos bisnes.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al active como
mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su
vida dtil, y slempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de baja del
inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y ss amortizan durante la vida iitil estimada de los mismos, mientras
que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante al ejercicio en gue
86 Incurre en ellos,

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos que no se amortizan, se calcula sisteméticamente
por el método lineal en funcibn de su vida Ofil estimads, atendiendo a la depreciacién efectivarmente sufida por su
funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas dtiles estimadas son:

Aiios de vida
__iitil sstimada _
Edificios y otras construcciones 20-30
Plantacion de vifias 20-25
Instalaciones técnicas y maquinaria 5.14
Barricas y tinas 6
Ofro inmovilizado 3-10
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COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, 5.A,

MEMORIA A 31 DE MARZO DE 2021
(En miles de eurcs)

El valor residual y la vida Gtil de los activos se revisa, ajusténdose si fuese necesario, en la fecha de cada balance.

<) Costes por intereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de elementos del inmovilizado que
necesiten un periodo de tiempo superior a un afo para estsr en sondiciones de uso se incorporan a su coste hasta que
se encuentran en condiciones de funcionamiento. No se han capitalizado gastos financieres en inmovilizado, ni en el
gjercicio 2021, ni en 2020.

Asimismo, los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicion o elaboracion de existencias de ciclo largo se
capitalizan durante &l periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar ¢l mencionado active para la venta.
La Sociedad no ha activade ningiin Importe de gastos financieras ni en el ejercicio 2021, ni an 2020, ya que teniendo en
cuenta la estructura financiera de la misma, se concluye que el posible efecto seria muy poco significativo.

d} Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos $& someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias
indique que e! valor contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deteriora por el exceso del valor
contable del activo sobre su importe recuperable, entendida éste como el valor razonabie del activo menos los costes de
venta o el valor en usa, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se
agrupan al nivel més bajo para el que hay fiujos da efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efeclivo).
Los activos no financisros qua hubieran sufrido una pérdida por detericro se someten a revisiones a cada fecha da baiance
por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.

8) Activos financieros
i Préstamos y partidas a cobrar

Les préstamos y partidas a cobrar son activos financierss no derivados con cobros fijos ¢ determinables que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en actives corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la
facha de! balance que s¢ clasifican como activos no cordentes, Los préstamos y partidas a cobrar se inCluyen en
“Deudores comerciales y otras cuentas & ¢cobrar’ en el balance.

Estos activos financieros se valoran iniciaimente por su valer razonable, incluidos los costes de transaccion gue les sean
directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado reconociende los ntereses devengados en funcién de su
tipo de inferés efactivo, entendido como el tipe de actualizacion que iguala el valor en libos del instrumento can la totalidad
de sus flujos de efective estimados hasta su vencimiento. No abstante, de lo anterior, los craditos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afc se valoran, tanto en e momento de reconacimiente inicial comeo
posteriormente, par gu valor nominal siempre que el efecto de no actualizar Jos flujos no sea significativo. Al menos al
cierre del ejercicia, se efectGan las comecciones valorativas necesarias por deterioro de valor si existe evidencia objetiva
de que no se cobraran todos los importes que se adeudan,

El importe de la pérdida por deteriore del valor es |a diferencia entre el valor en libros de! activo y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el momento de rzconacimiento inicial. Las
correcciones de valor, asl como en su caso su 7eversién, s reconocen en la cuenta de péndidas ¥ ganancias.
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MEMORIA A 31 DE MARZO DE 2021
{En miles de euros)

il. inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se valoran por su costs menos, en su caso, el importe acumulado de las cormecciones por deterioro del valor. No obstante,
cuando existe una inversién anterfor a su calificacién como empresa del grupo, multigrupe o asociada, se considera como
coste de la inversién sy valor contable antes de tener esa calificacién. Los ajustes valorativos previos contabilizados
directamente en el patrimonio neto se mantienen en éste hasta que se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectian las oportunas comecciones valorativas
por la diferencia entrs su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste ¢omo el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efective derivados de la inversién. Salvo mejor
evidencia del importe recuperable, en la estimacion del deterioro de estas inversiones se ioma en consideracidn el
patrimonio neto de la sociedad participada comegido por las plusvallas tacitas existentes en la fecha de la valoracién, La
correccion de valor y, en su caso, su reversién se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del ajercicio en que se

produce.
i, Activos fimancisros disponibles para la venta

En esta categoria se Incluyen los valores representativos de deuda & Instrumentos de patrimonio que no s& clasifican en
ninguna de las categories anteriores, Se incluyen en activos no corrientes a menos que la direccion pretenda enajenar la
inversién en fos 12 meses siguientes a |a fecha del balance.

Se valoran por su velor razonable, registrande los cambios que se produzean directaments en el patrimonio neto hasta
que el activo se enajene o deteriore, momento en que las pérdidas y ganancias acumuladas en el patimonio neto se
mputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que sea posible deteminar el mencionado valor razonable. En caso
contrario, se registran por su coste menos pérdidas por deterioro del valor.

En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectian comecciones valorativas sl existe svidencia
objetiva de que su valor se ha deteriorade como resultado de una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros en el caso de instrumentos de deuda adquiridos o por la faita de recuperabilidad del valor en libres del active an
el case de inversiones en instrumentos de patrimonio. La correccién valorativa es la diferencia entre su coste o coste
amortizado menos, en su caso, cualquier corneccién valorativa previamente reconocida en la cuenta de pérdidas ¥
ganancias y el valor razonable en gl momento en que se efectile [a valoracion. En el caso de los instrumentos de patrimenio
que se valoran por su coste por ne poder determinarse su valor razonabie, la comeccion de valor se determina del mismo
modo que para las inversiones en el patimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, ia Sociedad reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias las pérdidas
acumuladas reconacidas previamente en el pafrimonio neto por disminucién del valor razonable. Las pérdidas por
deterioro del valor reconosidas €n la cuenia de pérdidas y ganancias por instrumentos de patrimonio no s& revierten a
través de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activoe financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustanclaiments todos los rissgos y beneficios

inherentes a la propiedad del activo, En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hacho se produce en
general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y de mora,

10
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) Existencias

Las exigtencias se valoran a su coste © a su valor neto realizable, el menor de los dos. Cuando el valor neto realizable de
las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran las oportunas corraccionas valorativas, reconociéndolas como un
gasto en la cusnta de pérdidas y ganancias. Silas circunstancias que causan la cofreecidn de valor dejan de existir, &
importe de [a correccién es objeto de reversién v se reconoce como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El coste de las existencias de vinos a granei se valora a coste promedio de adquisicion de la uva o vino del gjercicio actual,
el cual incluye los gastos de transporte, considerando el valor de los vinos procedentes de ejercicios anteriores, y
afiadiendo los gastos directos e indirectos asociados a su producgion, elaboracién, crianza y envejecimiento,

El coste de los productos smbotellados se valora a coste promedio de elaboracion, que incluye e] coste promedio del vine
a granel, tos materiales auxiliares, envases y embalajes, la mano de obra directa ¥, €0 sU ¢aso, otros gastos directos &
indirectos de embotellado.

Los praductos agrieolas cosechados o recolectados de las vifias se valoran, &n el punto de cosecha o recoleccién, a su
valor de coste.

Las existericias de materias auxiliares y olros se valoran a coste promedio de adquisicion.

El valor neto reslizable es el precio de venta estimado en ef curse nomal del negocio, menos los costes estimados
necesarios para llevaria a cambio, asi como en el caso de las materias primas ¥ de los productos en curso, los costes
estimados necesarios para completar su produccion.

g) Patrimonio neto
£l capital social estd representado por acciones ordinarias.
Los costes de emisién de nuevas acciones se présentan directamente contra el patrimonic neto, como menores reservas.

En la adquisicién de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada, incluido cualquier coste incremental
directamente afribuible, se deduce del patrimonic neto hasta su cancelacion, emisidn de nuevo o enajenacién. Cuando
estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier imparte recibido, neto de cualquier coste
incremental de la transaccidn directamente atribulble, se incluye en el patrimonio neto,

h} Pasivos financieros
Déhitos y partidas a pagar

Esta categorfa incluye débites por operaciones comerciales y débitos por operaciones no comerciales. Estos recursas
ajencs se clasifican como pasivos comentes, a menos que la Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su
liquidacion durente al menos 12 meses después de la focha del balance. Estas deudas se reconocen iniciaimente a su
valor rezonable ajustadoe por los costes de transaccién directamente imputables, registrindose posteriomnente por su
coste amortizado segan el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es sl tipo de actualizacion que iguala
el valor en libros del instrumento con ia comriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante, de lo antarior, los débltos por operaciones comerciales con vencimianto no superior a un afio y que no tienen

un fipe de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como posteriomente, por su valor rominal cuanda
¢l efecto de no actualizar los fiujos de efectivo no es significativo.

1
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En el case de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen modificaclones sustanciales
del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el
valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiene en mas de un 10% del valor actual de los
flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo oniginal calculado bajo ese misme método.

i Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan carécter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las condiciones para
considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se registran como ingresos directamente
imputades al patrimonio neto y se reconocen ¢omo ingresos sobre una base sistematica y racional de forma comelacionada
con los gastos derivados de la subvencion. Las subvencicnes no reintegrables recibidas de los socios sa registran
directamente en fondos propics,

A estos efectos, una subvencidn se considera no reintegrable cuando axiste un acuerdo individualizade de conoesién de
la subvepcion, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesion y no existen dudas razonables de
que $8 cobraré.

Las subvenciones de caricter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y las subvenciones no
monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al momento de su reconosimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con le adquisicién de inmovilizado intangible o material se imputan como
ingresos del ejercicio en proporcion & la amortizacion de los correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzca
su enajenacién, correccion valorativa por deterioro o baja en balance. Por su parte, las subvenciones no reintegrables
relacionadas con gaslos especificos se reconocen en la cuenta de pardidas y ganancias en el mismo ejercicio en que sa
devengan los comespondientas gastos y las concedidas para compensar déficit de explotacion en el ejercicio en que se
conceden, salvo cuando se destinan a compeansar déficit de explotacion de gjercicios futuros, en cuyo caso se imputan en
dichos ejercicios.

Los anticipos reembolsables sin tipo de interés o con tipo de interés subvencionado, cbienidos para financiar inversicnes
en inmovilizado, se reconocen al valor nominal, que no se estima que difiere significativamente de su valor razanable.

D Impuestos comentes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuests sobre benefickos es el importe que, por este concepto, se devenga en &l ejercicio y que
comprende tanto ef gasto {ingrese) por impuesto corriente coma por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impussto corfiente comoe diferide se registra en la cuenta de peérdidas y ganancias. No
obstanie, se raconoce an sl patrimonio neto el efecto impositive relacionado con partidas que se registran directamente
an el patrimonic neto.

Los activos y pasives por impuesto corriente se valorar&n por las cantidades que se espera pagar v recuperar de las

autoridades fiscales, de acuerdo con la nonnativa vigente o aprobada y pendiente de publicacién en la fecha de cierre del
ejercicio.
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Los impuestos diferidos se caleulan, de acuerdo con el métado del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre |las bases fiscales de log aclivos y pasivos y sus valores en libros. Sin embargo, si los impuastos diferidos surgen
del reconocimiento iniclal de un acfive ¢ un pasivo en una transaccion distinta de una combinacion de negosios que en el
momento de la transaccion no afecta ni al resultade contable ni a la base imponible del impueste no se reconocen. El
impuasto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados ¢ a punto de aprobarse en la
fecha det balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo
por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidog se reconecen en la medida en gue resulte probable que se vaya a digponer de
ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

k) Prestaciones a los empleados

i indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese =€ pagan a los empleados como consecuencia de la decisidn de la Sociedad de rescindir
su contrato de trabejo antes de |a edad normal de jubilacién o cuando el emplaado acepia renunciar voluntariamente a
cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce estas presiaciones cuando se ha compromsetido de forma
demostrable a cesar en su empleo a tos trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin posibiidad de retirada
o a proporcionar indemnizaciones por cese como consscuencia de una oferta para animar a una renuncla voluntaria. Las
prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

ii. Premios de jubilacién
Les retribuciones a largo plazo al personal ienen cardcter de prestacion definida.

Segiin el convenio laboral vigente, la Sociedad tiene la obligacidén de pagar a sus trabajadores fijos un premio de
fidelizacion que puede oscilar entre 11 y 12 mensuslidades, segin opten o no & una jubilacion anticipada. Estos
compromisos ge la Sociedad para con sus empleados en cumplimiento de las disposiciones legales sn vigor, se cuantifican
de acuerdo con criterios de hipatesis financieras actuariales y se reconoce un pasivo en la Sociedad dentro del epigrafe
de Provisiones a largo plazo. La compafila no tiene historia reciente relafiva a personal acogiéndose a dichos
compromisos, y por tanto se estima que el importe resultants no e significativo,

i Bonus

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto para bonus en base a férmulas que tienen en cuenta el grado de cumplimiento
de Jos ohjetivos cualitativos y cuantitativos filados para los empleados con darecho a bonus. La Sociedad reconcce una
provision cuando esté contractualmente oblipada o cuando la practica en el pasade ha creado una obligacion implicita,

] Provisionas y pasivos contingentes

Las provisiones para, en su ¢aso, restauracion medioambiental, costes de reestructuracion, contingencias probables y
litigios se reconocan cuando la Sociedad tlene una obligacién presente, ya sea legal ¢ implicita, como resultado de
sucasos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se
puede estimar de forma fiable. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacién futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual dé los desembolsos que se espera que seran necesarios para liquidar la
abligacién usandeo un tipo antes de impueslos que refieje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero
¥ los riesgos especificos de |a obligacién. Los ajustes en Is provisién con motivo de su actualization se reconocen como
un gasto financiero conforme se van devengando.
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Las provisiones con vencimienta inferior o igual a un afo, con un efecto financiero no significativo no se descuentan.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aqusllas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion estd condicionada a que ocurra o no uno o mas eventos futuros independientes de
voluntad de la Socledad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable presentdndese detalle de los
mismos en la memoria.

m)  Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan Jos importes a cobrar por
los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las aclividades de la Sociedad, menos
devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el vaior afiadido.

La Sociedad reconoce ks ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable que las
beneficios acondmicos futuros vayan a fluir a Ia Sociedad y se cumplen las condiciones especificas para cads una de las
actividades tal y como Se detalla a confinuacion, No se considera que se puede valorer el importe de los ingresos con
fiablidad hasta que no se han resuelto todas ias contingencias relacionadas con la venta. La Sociedad basa sus
estimaciones en resultados histéricos, teniendo en cuenta el tipo de dliente, €l tipo de transaccion y ios témines concretos
de cada acuerdo.

i Venta de hienes

La Sociedad elabora y vande vino. Las ventas de bienes se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos
los fiesgos y ventajas asociados a los mismos, lo que generalments se produce cuando los bienes han sido entregados y
su propiedad se ha transferido. Si no se cumple esto, como es el caso de las entregas en depbsilo, el reconockniento de
la venta se difiare hasta &l momenio de su enirega efectiva.

Las ventas se reconocan en funcidn del precio fjado en el confrato o acusrdo de venta, neto de los descuentos por
volumen y las devoiuciones astimadas a la fecha de la venta. Los descuentos por volumen, en su casao, se evaltian en
funcién de las ventas anusles previstas.

it. Prestaciones de servicios

Los inpresos ordinarios asociados a la prestacion de sarvicios $& reconocen iguaimente conslderando el grado de
realizacion de la prestacidn a la facha de balance, siempre y cuando el resullade de la fransaccidn pueda ser estimado
con fiabilided.

i, Ingresos por intereses

L.os ingresos por intereses se reconacen usando €l métedo del tipo de interds efective. Cuando una cuenta a cobrar sufre
pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce &l valor contable a su importe recuperable, descontando los fujos
futuros de efectivo astimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y confinba llevando ¢l descuento come
menos ingreso por intereses, Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufride pérdidas por deterioro del valor
ge reconocen utllizande el métede del fipo de interés efectivo.

iv. Ingresos por dividendos
Los ingresos por dividendos se reconocen come ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se establece el

derecho a recibir el cobro. No cbstante, de lo anterior, si los dividendos distribuidos procedan de resultados genarados
con anterioridad a la fecha de adquisicion no se reconocen come ingreses, minorando el valor contable de la inversion.
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n) Arrendamientos

La Sociedad dasifica come amendamiento financiers aguellos contratos de arrendamiento en los gue &l amendador
transmite al armendatario fodos los riesgos y beneficios de la propiedad del bien. El resto de los arrendamientos se
clasifican como amendamientos operativos.

Los arrendamiantos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios derivados de la
titularidad se clasifican coma arrendamienios operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de
cuakyuier incentivo recibido del arendador) se cargan en la cuenta de péndidas y ganancias del ejercicio en que se
devengan sobre una basa lineal durante el pericdo de arrendamiento.

o) Transacciones en moneda extranjera
i Moneda funcions! y de presentacion

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en miles de euros ya que el euro, que es la moneda de presentacion y
funclonal de la Sotiedad.

ii. Transecciones y saltos

Las transacciones en moneda exiranjera se conviertan a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentas an
la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacidn de estas
transacciones y de la conversi6n a los tipos de cambio da cierre de los activos y pasives monetarios denominados en
moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

)] Tranzacciones entre partes vinculadas

Con carhcter general, las operaciones entre empresas del grupob se contabilizan en el momento inicial por su valor
razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valer razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad
econtmica de la aperacion. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las comrespondientes normas.

a) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambizntal

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminados a la proteccion y mejora del medioambiente se
contabilizan como gasto del elercicic en que se incurren, Cuando dichos gastos supongan incorporacionas al inmovilizado
material, cuyo fin sea la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medioambiente se
contabilizan como mayor valor del inmovilizado.

4, Gestldn del rlesgo financiero
41. Factores de rlesgo financiero

Las actividades de la Saciedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercade (incluyendo riesgo de
tipo de cambio y riesgo del tipo de intenés), riesgo de crédito y riesgo de hquidez, El programa de gestién del riesgo glebal
de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre sy rentabilidad financiera.

La geslitn del riesgo esta controlada por la Direccién General qus identifica, evalda y cubre los riesgos financieros con
ameghk a la polltica de gestién de riesgos de la Sociedad aprobada por el Consejo de Administracién, la cual tiene por
objeto, establecer el marco para el control y la gestién de los riesgos asoclados a las actividades de fa Sociedad.
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a} Riesgo de mercado
i Riesge de tipo da cambio

La Sociedad opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesta a riesgo de tipo de cambio por oparaciones en
divisas, principalmente al del dokar ¥ la libra esterina. Basicamente el riesgo de tipo de cambio surge cuando las
operaciones futuras, principalmente transacciones comercigles, estan denominadas en una moneda diferents del euro
gue es la moneda funcional de la Sociedad. Al cierre del gjercicio existen saldos comerciales nominados en otra moneda
distinta del euro (Nota 8). Durante 2| ejercicio se han realizado ventas en ddlares por 4.338 miles de euros y en libras por
5.763 miles de suros (2020: 4.665 miles de euros en ddlares y 5.567 miles de euros en libras) (Nota 18.b).

La Socledad utiliza instrumentos financieros de cobertura de tipo de cambio gue gestiona en el muy corto plazo. A 31 de
marzo de 2021 la Sociedad tenia contratados seguros de cambio én libras por un importe de 5.600 miles de libras (1.649
miles de libras y 3.800 miles de délares en 2020). No se han registrado contablemente al no tener un valor significativo a
la fecha de cierre del gjercicio (tampoco en 2020).

#. Riesgo de tipo de interés de log Aujos de efecfivo

La polltica de inversién en activos financieros de la Sociedad es bastante conservadora de forma que unicamente posee
activos remunerados a tipos fijos donde invierte las puntas de tesorerfa. Las actividades de explotacion de la Scciedad
son bastante independientes respecto de las variaciones en |os lipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo. Es politica de 1a Sociedad gestionar
la obtencidn de recurscs ajenos provenientes de entidades de crédito piiblicas 2 tipos de interés reducidos o nulos. En
estos casos, no existe riesgo de tipo de interés. El resto de los recursos ajenos de la Sociedad estén emitidos & tipos
variables, por lo que exponen & la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo, si bien el importe de los
mismos se mantiene a niveles muy bajos y no se considera que la Socisdad o5t expuesta al riesgo de tipos de interés
de forma significativa. Mo obstante, permanece atenta a la evolucion de los tipos de interés para la toma, en su caso, de
medides protectoras.

Durante &l gjercicio terminado el 31 de marzo de 2021 y 2020 los recursgs ajenos de la Sociedad a tipo de interés variable
estaban denominados en euros y no son significativos. Los gasios financieros por intereses en el ejerdicio han supuesto
183 miles de euros (2020: 16 miles de euros).

b) Riesgo de crédito

Los principales activos financleros de [a Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudonss comerciales y otras cuentas a
cobrar, gue representan la exposicion méxima de la entidad al riesgo de crédito en relacién con los actives financieros.
En relacidn con los bancos e inslituciones financieras, dnicaments se aceptan entidades de reconocido presfigio v
solvancia.

El cortirol de crédito evalia la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicion financiera, la experiencia pasada
y otros factores. La politica de la Sociedad es asegurar todas las ventas, y para ello tiene contraiada una poliza de seguro
de crédito tanto para cubrir las ventas nacionales comeo al exterior {Nota 7). Los limites individuales de crédito se
establecen en funcién de las calificaciones realizadas por la Compafiia aseguradora y en su casoe por evaluaciones
intarnas y siguiendo los procedimientos fijados por €l Consejo de Administracion, teniendo en cuenta el entorno econdmico
actual y las circunstancias de cada cliente.

La Sociedad no tiens una concentracisn significativa de riesgo de crédito, estando la exposicin distribuida entre un gran
numero de contraparies y clientes,

Durante &l ejercicio no se excadieron log limites de crédito, ¥ la Direccién no espera que se produzcan pérdidas por
incumplimiente de ninguna de las contraparies indicadas.
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¢} Riesgo de liquidez

Una gestidn prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efective y la disponibilidad de
financiacion mediante un imports suficiente de facilidades de crédito. En este sentido, la estrategia de la Sociedad es la
de mantener, a través de su departamento de Tesorerfa y a la Direccion Financiera, la flexibilidad necesaria en la
financiacién, medianta la disponibilidad de lineas de crédito comprometicas.

Un control del fondo de maniobra (aclivos corrientes menos pasives corientes), la ausencia de una excesiva
concentracién de riessgo en ninguna entidad financiera y el seguimiento permanente de los niveles de endeudamiento ¥
generacidn de fondos permite controlar adecuadamente el rissgo de liquidez del negocio.

La Direccion realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez de la Sociedad que comprende las
disponibilidades de crédito, el efectivo y equivalentes al efective ¥ los activos financieros corientes en funcidn de los fujos
de efectivo esperados. La Seciedad mantiene un saldo no dispuesto en sus polizas de crédito a 31 de marzo de 2021 por
importe de aproximadamente 11 millones de euros. (2020: 5,5 milonss de euros) (Nota 16).

Adicionalments, la Sociedad tiene un fondo de maniobra positive por importe de 74,3 millones de euros (73,2 millones de
euros al clesre de 2020) y un importe de tasoreria de 10,2 millones de euros (274 millones de euros en 2020}
Considerando esta situacién, 1a gestion de liquidez no contempla tensiones gue no puedan ser cublertas con los medios
financisras actuales o futuros de los que puede disponer la Sociedad.

4.2, Estimacién del valor razonable

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operadores comerciales se aproxima a su valor razonable.
El valor razonable de los pagivos financieros a efectos de presentacién de la informacion financiera se estima descontando
los flujos contractuales futurcs del efectivo al tipo de mterés corriente del mercado del que puede disponer la Sockedad
para instrumentos financierss similares.

4.3. Impacto de la pandemia por Covid-18

La aparicion del COVID-19 que empezé en China en anero de 2020 y su expansion global a un gran nimero de paises
ha motivado que el brota virico fuera calificado come una pandemia por la Organizacién Mundial de la Salud desde el
pasado 11 de marzo de 2020. Como consecuencla de dicha situacién, los gobiemos de todo &l mundo adoptaron medidas
para tratar de paliar los efectos de esta crisis sanitaria. Entre otras medidas se adoptaron confinamientos de la poblacién
que tuvieron efectos de parada de actividad a finales de marzo de 2020 y principios de abril.

La Saciedad activ sus planes de contingencia de cara a adaptar el negoecio a la gltuaclén sanitaria y de negocio existente,
lo que ha permitido la continuidad del negocio, y se adapté a Ja demanda de sus clientes de forma satisfactoria.

La pandemia par Covid-19 esté teniendo efectos significativamente dispares, afectando de diferente forma a las entidades.
Si bien aigunas entidades tenlan parones muy relevantes de actividad (turisme, comercio...), otros negocios se han podido
ver menos afectados. En el caso concreto de la Socledad vy tras las acciones llevadas a cabo por la Direccién, las ventas
no se han visto significativamente afectadas en cuanto a su imporie global. No cbstante, la Direccion de la Socieded ha
llevado a cabe acciones diversas con el objetivo de paliar los efectes, proteger el negocio ¥ mantener una situacion
favorable de liguidez. Asi, los impactos que esta crisis sanitaria y econdmica estd teniendo en la Scciedad se pueden
calificar de no muy significativos en términos econtmicos.

Asimismo, la situacidn financiera de la Sociedad es satisfactoria, sin que se hayan producido incumplimientos en relacion
con la deuda financiera, gue no ae encuentra totalmente dispuesta al 31 de marzo de 2021. Por todo #sto, i bien los
efectos son significativos sanitaria y personalmente, el negocio mantiene |a buena tendencia de ejercicios anteriores y no
se asperan impacios relevantes adicionales para el ejercicio 2022,

17



'v,u&ﬂl L3 185,

&

COMPARIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPARA, 5.A.

MEMOR!A A 31 DE MARZO DE 2021

(En miles de euros)

5. Inmovilizade intangible

El detalle y movimienta da las partidas incluidas en Inmovilizade intangible es el siguients:

COSTE

Salda al 31.03.2020
Entradas
Traspasos

Szaldo al 31.03.2021

AMORTIZACION ACUMULADA
Saldo al 31.03.2020

Deotacicnes

Saldo al 31.03.2021

Valor neto contable al 31.03.2020
Valor neto contable al 31,03.2021

COSTE

Salde al 31.03.2019
Entradas
Traspasos

Salde al 31.03.2020

AMORTIZACION ACUMULADA
Saldo al 31.03.2019

Dolaciones

Saldo at 31.03.2020

Vator neto contable al 31.03.2019
Valor neto contable al 31.03,2020

o 31.03.2021
Anticipos
Derechos de Aplicaciones inmovilizado
Dasarrollo plantacidn inferméticas intangible Total

163 61 1.301 - 2,065

a2 6 13 128 179

e - e 128 (128) -

185 607 - 1.442 - 2.244

{22} {85) (847) - (@54}

(32) (18) (37) - (88)

(54) (104) (884) - (1.042)

141 516 454 - 1.111

141 503 558 - 1.202

31.03.2020
Anticlpos
Darachos de Aplicaciones inmovilizado
Desarrollo plantaclén Informiéticas intangible = Total

- 395 o0 193 1.478

163 206 218 - 587
- - . 193 (193) e

183 601 . 1.3 - 2.085

- (33 {810} - &43)

(2 (52) (37) - 111

(22) (85) (847) - (954)

- 362 80 193 §35

41 516 454 - 1.111

Al 31 de marzo de 2021 existe inmovilizado intangible totalmente amortizado ¢or un coste contable de 765 miles de eurns

(2020: 765 miles de suros).

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han reconocido pérdidas por deterioro.
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La Sociedad tiene contratada una péliza de seguroe para cubrir los riesgos a que estén sujetos los bienes del inmaovilizado
intangible y la cobertura de estas polizas se consldera suficiente.

8. lnmovillzado material

£! detalle y movimiento de las pariidas incluidas en Inmovilizado material es el siguiente:

COSTE

Saldo al 31.03.2020
Entradas

Bajas

Traspasos

Saldo al 31.03.2021
AMORTIZACIONES
Saldoe al 31.03.2020
Dotaciones

Bajas

Saldo al 31.03.2021
VALOR NETO
Iniclal

Final

COSTE

Saldo al 31.03.2018
Entradas

Bajas

Traspasos

Saldo al 31.03.2020
AMORTIZACIONES
Saldo al 31.03.2019
Dotaciones

Bajas

Saldo a1 31.03.2020
VALOR METQ
Inicial

Final

31.03.2021
Instalaclones Anticipos &
Teirenos ¥ ticnicas y Otras Otro inmovilizado
construccionss maquinaria Instalaclones _inmovillzado en cureo Total
67.139 57.21 3.697 1.483 as7 126.877
161 927 27 52 1.826 2.904
- (460) - - - {460)
. 129 1,386 - - (1.496) -
67.429 59,034 3.724 1.536 688 132.411
(49.951) {44.948) {2.840) {1.322) - {99.068})
(2.327) (2774} (140} (35) - (5.278)
- 460 - - - 460
(52.278) (47.260) (2.088) (1.357) - (103.3684)
17.188 12.255 848 161 357 30.809
15.151 11.774 735 179 538 28.527
31.03.2020
Instalaciones Anticipos e
Tarmenos y técnicas y Otras Otro inmovilizado
conatrucciones maquinaria instalaciones inmovilizado oh CUrSo Total
66.562 53.7899 3.561 1.438 1.881 127.319
577 2077 149 47 | 3181
- 810) 13 - - {623}
- 1.935 - - (1.835) -
67,139 _57.201 3.697 1.483 357 120877
(47.705) {42.305) (2.726) (1.298) - (84.124)
(2.186) (3.240) {138) {24) - {5.556})
- 569 13 - — - A2
(49.951) (44.946) _ (2.848) (1.322) - (99.068)
18.767 11.404 835 138 1.961 33.195
17.188 12,255 B4B 161 357 30.809
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(En miles de ewros}

a) Actualizaciones realizadas al amparo del RD-Ley 7/1996, de 7 de junio

Al 31 de diciembre de 1998 se procadid a actualizar los bienes del inmovilizado material, de acuerdo con el Real Decreto
Ley 7/1996, de 7 de junio, cuyo efecto neto fue de 4,6 millones de eures. El importe de las actualizaciones netas, al cierre
del ejercicio, ascienden a 46 miles de euros (2020: 51 miles de euros).

El efecto de esta actualizacién sobre la dotacion en la amortizacién del ejercicio terminado el 31 de marzo de 2021
asciende aproximadamente a § miles de euros (2020: 5 miles de euros).

b} Actualizaciones realizadas al amparo del RD-Ley 15/2012, de 28 de diciembre

Con efectos contables 1 de sbril de 2013, la Sociedad procedid a actualizar determinados activos inmovilizades en su
balance al 31 de marzo de 2013, de conformidad con ef Decreto Foral 15/2012 de 28 de diciembre, El efecto neto da dicha
actualizacion sobre el inmovilizado material al 1 de abril de 2013 fue de 4.604 miles de euros. El efecto de la actualizacion
en la dotacién a la amortizacién del ejercicio ha ascendido a 353 miles de euros (2020: 358 miles de euros).

A continuacion, se incluye un detalle de los slementos del inmovilizado cuyo valor se actualizé al 1 de abril de 2020, asi
como de su dotacidn a la amortizacion del sjercicio:

Valor neto contable a 31.03.2021 Valor neta contable a 31.63.2020

Amonrtizaclén Dotacitn Amortizacién Dotacibn
Elemento Coste acumuliada  amortizacién Neto _ Coste _ aciarwlada amortizacién Neto
Temenos 4,323 26) 8 4,205 4323 {10) {10} 4,308
Constructiones 52.471 (33.257) {345} 15,569 52.471 (32.909) (38) 19.214
Instalweiones thenicas 3.335 {1.882) - 1.453 3,335 {1.882) - 1453
Maquinaria 085 (875) - 310 985 (675) . 390
Otras instalaciones 1 {n - 1 (1) .
Otro inmoviiizado 5.270 (4.057) - - 2173 6.270 _(4.097) R i £}

67.388 {30.802) (363) 27,100 67.385 (36.574) {a58) 27.453

El coste de la actualizacion, aplicando &l impuesto comespondiente del 5%, fue de 230 miles de euros, por lo gue ¢l
impacto en reservas se registrd por 4.374 miles de suros (Nota 12.d.v).

g) Ctra informacion

Las adiciones realizadas en los ejercicios se cormesponden, principalmente, con inversiones recuimentes en adquisicion de
barricas, depésitos, asi como construcciones, instalaciones y maquinaria, para la ampliacién de la bodega de Haro y otro
inmovilizado afecto a la actividad de la Sociedad.

Dentro del epigrafe de terrenos y construcciones, se Incluye un Importe de 5.152 miles de euros correspondiente a terrenos
al 31 de marzo de 2021 (2020: 5.001 miles de euros).

Los compromisos por amendamiento se mencionan en ja Nota 22.a.
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MEMORIA A 31 DE MARZO DE 2021
(En miles de euros)

La Sociedad mantiene en su inmovilizado materiel bienes con un valor contable al 31 de marzo de 2021 de 59,7 millones
de euros (2020: 46,8 millonas de euros), aproximadamente, gue se encuentran fotaimente amortizados, segtin el siguiente
detalle;

31052021 ~ 31.03.2020

Construcciones 21.043 9.401
Instalaciones técnicas y magquinatia 16.202 19.169
Utillaje ¥ herramientas 1.654 1.648
Otras instalaciones 18 7
Mobiliario y enseres 1.037 1.037
Equipos proceso datos 903 899
Elementos de transporte 953 953
Barmicas y Tinas 14.750 13495

59.650 46.619

A 31 de marzo de 2021 |z Sociedad mantiene compromisos de adgqulsicion de hienes de inmovilizado material relativos a
la adquisicién de maquinaria e instalaciones, por imporie aproximado de 2,8 millones de euros {2020: 2,2 millones de
euros)

El inmovilizado material de ka Sociedad esta libre de cargas y gravamenas.

La politica de la Scciedad es formalizar pdlizas de seguro para cubrir aguellos posibles riesgos a los que astan sujetos
los diversos elementos que companen su inmovilizado matetial. Al 31 de marzo de 2021, &l valor nefo contable de éstos
se encontraba razonablemente cubierto por las comespondientes pélizas de seguro (misma situacién que a 31 de marzo
de 2020).

Durante el gjercicio 2021 y 2020 ne ha habido pérdidas por detericro de estas partidas.

7. Anélisis de instrumentos financleros de activo
a} Anzlists por categorias
El valor en libros al 31 de marzo de 2021 y 2029, de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas

&n fa norma de reglstro y valoracién de “Instrumentos financieros”, excepto las Inversiones en el patrimonio de empresas
del grupa, multigrupo y asociadas (Nota 8), es el siguiente:

31.03.2021 31.03.2020
Créditos, Créditos,
Instrumenfos Devivados, instrumentos Darivados,
de patrimonio Otros de patrimonio  Otros
Activos financleros a large plazo:
Préstamos y partidas a cobrar (Nota §) - 4.863 - 3
Activos disponibles para la venta
- Valorados a coste 31 - 3
31 4,663 3 3
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MEMORIA A 31 DE MARZO DE 2021

{En miles de euros)

3.03.2021 31.03.2020
Créditos, Créditos,
instrumentos Derivados, instrumentos Derivados,
de patrimonio Otros de patrimenic Otros
Activos financieros a corto plazo:
Préstamos y partidas a cobrar {Nota 9) - 29.851 - 30.866
Efectivo y equivalentes al efective (Nota 11} - 10.233 - 27.427
- 39,884 - 58.293

b} Andlisis por vencimientos

Al 31 de marzo de 2021, los impories de los instrumentos financieros con un vencimiento determinade o deteminable
clasificados por afio de vencimiento son los siguientes:

Ejerciclo 2021 Activos financleros
Afios
31.03.2022 31.03.2023 31.03.2024 31.00.2028 31.08.2026 posteriores Total

Préstamos concedidos a
empresas del grupo (Nota 9) 3.046 1.000 1.000 1.000 1.000 . 7.048
Ctros activos financiaros 16 863 - - - - 879
Préstamos y partidas & cobrar
(Nota 9) 26.589 - - - - - 26.589
Efeclivo y equivalentes al efectivo
{Mota 11) 10.233 - - - - - 10.233

30.884 1.863 1.000 1.006 1.000 . 44,247
Intereses 35 20 15 10 5 - 85

30.919 1.888 1.015 1.010 1.005 - 44.832

) Calidad crediticia de los activos financieros

Ninguno de los actives financieros pendientes de vencimiento ha side cbjeto de renegociacion durante el ejercicio. La
Socledad tiene contratade un segure de crédito que cubre el 90% de las ventas nacionales y el 95% de las ventas al
extranjero. La Sociedad vende a un nimero de clientes muy extenso, si bien las ventag mas importantes se hacen a
distribuidores y grandes suparficies comerciales de amplia solvencia y prestigio, con las que histéricamente no se han
registrado impagados significativos,

8. Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas - Instrumentos de patrimonlo

El movimiento habido durante los ejercicios 2021 y 2020 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo al 31,03.2019 43,045
Saldo al 31.03.2020 43,945
Saldeo al 31.03.2021 43.845




CONMPARNIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPARA, S.A,

MEMORIA A 31 DE MARZO DE 2021

(En miles de euros)

Las inversiones en empresas del grupo al cierrs de los ejercicios 2021 y 2020 comesponde a las siguientes sociedades:

Nombra v domicllio

Grupo

VINEDOS DEL CONTIND, SA.
Finca San Rafasl
Lassrne-Laguardie (Aove)
ESPANA

CVNE EXCELLARS, SLU.
Gtra. Logrofeo-Laguardia, km.
4.g Luguardia (Alava)

ESP;

VINOS ¥ VINEDOS
MONTENEGRO, 5.L.U. Cira,

uardia, km. 4.8
Laguardi {Alava) ESP)

CVME BLBAO, S5.LU.

Lamondo Goiko Kalea, 3 Pab. 6-
7 Loiu {Vizcaya) ESPANA

MIKUNIWANE CO, LTD

1-17-48 Shinkaws Chuo-Ku
Tokyo 104-0033 JAPON

Boutigues Wines Asia
{Shanghai) Co., Ltd

2508-2509, Maln Building,
Mumber 580 Nan]ing West
Road, Jingan Districl, Shanghsl
CHINA

Consord de Vins Nostres |
Estranpars, 5.LU.

Ctra. Logrofic-Laguardia, km.
4.8 Laguardia (Alava} ESPANA

ROGER GOULART, S.A0L.

Ctra. Logrofio-Laguardia, km,
4,8 Laguardia (Aleva) ESPARA

VIRGEN DEL GALIR, S.L.U.
Ctra. Logrofic-Laguardia, km,
4.8 Laguardia (Alava) ESPANA

AGROGALIR, S.L.U.
Cira. Logrofo-Laguardia, km.
4,8 Laguandia (Alava) ESPARA

SOCEDAD VINICOLA
\&H.LALBA. s.L.

ra. Logroiw-Laguardia, Yan.,
4,8 Laguardia (Alava) ESPARA

ARAND, LLG
NW Executive Centes Dr 1
Boca Raton, FL 33431

Actividades

Explotatién y cuttivo
agricola y slaboracion
de vinos

Promocitn y fomento
da empresas

Compra vers y
comercisizacion de
wya ¥ vinos ¥ cultivo
de vid

Comerdalizadon de
preductos del Grupa

Compra-Venta y
camercistizacion de
vinos

Compra-Venta y
comercializacibn de
winos

Comerncializaiin de
productos & Grupo
Eleboradién y
comercldizacitn de
cava

Explotacién y culive
agricola y elaboracion
do vinos

Explotarién y cultivo
agricala

Explatacion v cultivo
agricola y elsboracian
de vinos

Compra-Vents y
comerciaizacidn de
vinos

Ninguna de estas empresas cotiza en bolsa.

1.03.2621 - 31.03.2020
Fracclon 8¢ capltal Derechos devote  Fraccion de capital _ Derechos de volo

Directo indirects  Directo indirecin

100%

100%

100%

100%

0%

45%

100%

100%

100%

8, 70%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

84,70%

100%

100%

Directo  _indirecto

100%

1005%

100%

100%

100%

100%

100%

88,70%

1W00%

100%

Directo  _mdirects

100%

100%

100%

100%

a5%

100%

100%

100%

08,70%

100%

100%
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COMPANRIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A.

MEMORIA A 31 DE MARZD DE 2021
(En miles de euros)

Los importes del capital, reservas, resultado del gjercicio y otra informacién de interés, de las empresas en las que la

Sociedad tiene participacién directa, son como sigue:

31.03.2021
. Patrimonio neto

;."'ms"'s';s;‘.'} Subvenclones Valor Dividendos

Reservas  Resultado no contsbleen  "ecibldos
Socledad - Capital _ scumuladas  del sjerclcio  _suintegrables la matriz (Nota 19)
Grupo:
Vifedos del Contino, S.A. (*} 1.587 11.600 809 125 1.382 -
CVNE Exceliars, S.L.U. (™) 206866 15.438 229 - 32.51 -
Roger Goulart, S.A. (9 2.925 1.522 T41 - 3.135 -
Virgen del Galir, S.L.U {%) 758 459 42 53 1.849 -
Sociedad Vinltola Villalba (%) 4,650 (10 {133} - 4.650 -
Arano, LLEC %) 408 {223) 202 - 408 -

43,046 -
Datos al 31.93.2021 no audifados, segun cuentas anuales individuales de Ja sociedad.
{*" Datos al 31.03.2021 no auditados. Cifras del subconsolidado.
31.03.2020 B
Patrimanio neto

Prima de

emislsny Subvenciones Valor Dividendos

Resetvas Resultado no contable en recibidos
Socledad o Capital acumuladas  del glercicio  reimtegrables la matriz {Nota 19)
Grupg:
Vifiedos del Contino, S.A. () 1.587 10.159 1.441 120 1.382 -
CVNE Excellars, S.L.U. (™) 20.866 14.004 1.214 - 32.511 .
Roger Goulart, S.A. {*} 2.928 693 829 - 3.135 2956
Virgen del Galir, S.L. (9 758 430 29 75 1.849 -
Sociedad Vinicola Villalba (%) 4.650 (50) 40 - 4,650 -
Arano, LLG (% 408 (367) 173 . 408 -

43.945 956

™ Dalos al 31.03.2020 no auditades, segin cuentas anuales Individuales de la sociedad,
™4 Datos al 31.03.2020 no auditados. Clfras del subconsolidado.

Durante el ejercicio 2021 los Administradores de la Sociedad estiman que no hay indicios de deterioro sobre las

participaciones existentes a la fecha (2020: no se estimaron indicios de deterioro).
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COMPARIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A.

MEMORIA A 31 DE MARZO DE 2021
{En miles de eurcs)

8, Préstamos y partidas a cobrar

3M.03.2021 _ 31.03.2020

Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo:
. Clientes emprosas del grupo, asociadas y vinculadas (Nota 24) 4.000 -
» Fianzas = £63 3

4.863

31.03.2029 31.03.2020

Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo:
» Clientes 22105 25.285
« Clientes empresas del grupo, asociadas y vinculadas (Nota 24) 4.830 5.027
« Cuenta de crédito con empresas del grupo {Nota 24) 3.046 B41
« Fianzas y depésitos a corto plazo 16 16
« Personal 2 -
+ Deterioro de valor - (348) ) 303
29.651 30.866

Se estima que los valores razonables de los préstamos y partidas a cobrar equivalen al importe contabilizado.

Los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar estan denominados en euros, excepto un importe de 1.633
miles de euros denominadas en libras v un importe de 1.704 miles de euros denominados en dolares (2020: 1.963 miles
de euros denominadas en libras y un importe de 2,120 miles de euros denaminados en délares).

Se considera que lag cuentas a cobrer a clientes vencidas con entigledad inferior a tres meses no han sufrido ninglin
deterioro de valor. A 31 de marzo de 2021 hablan vencido cuenias a cobrar (fuera del Grupo y sin considerar los saldos
deteriorados), por imparte de 3 millones de euros (2020: 8,1 millones de eures), de los cuales 2.3 millones de suros {2020
5.2 rillones de suros) presentan una antigiedad inferior a 3 meses, 0,3 millones de eures se encuentran vencidos entre
3 y 6 meses y 0,4 millones de euros a mas de 6 meses. Estos sakdos ne han sufrido pérdida por deterioro ya que
corresponden a un ndmero de clientes independientes sobre los gue no existe un historial reciente de morosidad.

El movirmiento del deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes es el siguiente:

Miles de euros i
201 - 2020

Saldo inicial 303 R
Provision por deterioro de valor da cuentas a cobrar 70 303
Cuentas a cobrar dadas de baja por incobrables (25) -
Saldo final 48 303

El reconocimiento y la reversion de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a cobrar a clientes se han
incluido dentro de “Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operacionas comerciales” en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias.
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MEMORIA A 31 DE MARZO DE 2021
{En miles de surps)

El resto de las cuentas incluidas en “Préstamos y cuentas a cobrar” tampoco han sufrido deterioro del valor,

La exposicién maxima al rieago de crédito a la fecha de presentacién de la informacién es ef valor razonable de cada una
de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriomente. La Sociedad dispons de una pdlize de seguro de crédito
con cobertura tanto nacienal como exterior (Nota 7.b).

40. Existenclas

La composicitn de las existenclas de la Sociedad al 31 de marzo de 2021 y 2020 es la siguiente:

34.03.2021 31.03.2020

Materiag primas y ofros aprovisionamientos 4473 4,889
Productos en proceso de crianza y envejecimiento 71.462 73.808
Vifiag en curso 322 359
Anticipo de proveedores R 20 _ 20
78.277 78.886

El detalle de las existencias por ahadas es el que se muestra a continuacion:
31.03.2021 _ ¥.03.2020
Anteriores a 2011 394 475
201 57 66
2012 289 97
2013 55 444
2014 268 1.465
2015 1.461 3.037
2016 3.054 8.553
2017 6.338 15.268
2018 17.356 21.729
2019 18.138 22.474
2020 24.051 -
71.462 73.608

Del total de existencias, la Sociedad espera que se realicen 50 millones de euros en un periodo suparior al afio, debido al
proceso de elaboracion y crianza (2020: 53 millones de euros).

El valor contable de las existencias al 31 de marzo de 2021 se encuenira razonablemente cubierto por polizas de seguro
{misma situacién que a 31 de marzo de 2020).

En opinién de los Administradores de la Sociedad, no existe avidencia objefiva de que las existencies registradas a A de
marzo de 2021 y 2020 estén deterioradas, y no se han repistrado deterieros ni en 2021 ni en 2026.
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COMPARNIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A.

MEMORIA A 31 DE MARZO DE 2021
{En miles de suros}

11.  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo es el siguienta:

_ 31.05.2021 31.03.2020

Caja 9 8
Cuentas comientes con bancos 10.224 27.419
10.233 27.427

Del saldo del efective y otros actives liquidos equivaientes, un importe de 175 miles de surcs esta denominado en libras
y un importe de 1.404 miles de euros estd denominado en dlares (2020: 611 miles de euros esth denominado en libras
¥ un importe de 824 miles de auros ests denominado en dolares).

12. Fondos proplos
a} Capital

A 31 de marzo de 2018 el capital suscrito estaba representado por 13.612.743 acciones ordinarias al portador de 024
euros de valor nominal cada una, tolalimente suscritas y desamboisadas y representadas por medio de anotaciones en

cuenta.

Con fecha 21 de noviembre de 2019 se procedio6 a inscribir en el Registro Mercaniil de Alava el acuerdo de reduccitn de
capital adoptado por fa Junta General de la Sociedad del 13 de septiembre 2018. El capital se vié reducido en 1 miles de
euros mediante la amortizacién de 2.728 acciones propias en cariera con un valor nominal de 0,24 eurcs cada una
representativas del 0,020% del capital social, quedando el mismo fijiado en 3.266 miles de euros.

De esta forma, a 31 de marzo de 2020 el capital suscrito estaba nepresentade por 13.610.015 ecsiones ordinarias al
portador de 0,24 eures de valor nominal cada una, totatmente suscritas y desembolsadas y representadas por medio de
anotaclones en cuenta.

Con fecha B de enero de 2021 s& ha procedido a inscribir en el Registro Mercantil de Alava el acuerdo de reduccién de
capital adoptado por la Junta General de la Sociedad del 17 de septiembre de 2020. I capital & ha visto reducidoen 1
miles de euros mediante la amortizacion de 3.504 acciones propias en carlera con un valor nominal de 0,24 euros cada
una representativas del 0,0284% dei capital social, quedando el mismo fijado en 3.265 miles de euros.

De esta forma, a 31 de marzo de 2021 el capital suscrito ests representado por 13.606.421 acclones ordinarias al po rtador

de 0,24 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritag y desembolsadas y representadas por medio de
anotaciones en cuenta.
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MEMORIA A 31 DE MARZO DE 2021
{En miles de euros)

Al 31 de marzo de 2021 y 2020 Ias sociedades que participan en ] capital social en un porcentaje igual o superier al 10%
son las siguientes:

Porcentaje de participacion
Sociedad: 2021 2020
Mendibea 2002, S.L. 17,34% 14,12%
Tomreal Sociedad Capital Riesgo, S.A. - 16,94%
Asua de Inversionas, S.L. 64,50% 50,20%

b Acciones en patrimonic propias

El movimiento registrado en la autocartera de la Sociedad en 2020 y 2021 ha sido el siguiente:

Ndmere Miles de euros

Autosartera 31.03.2019 816.764 18.197
Adquisicién 3.594 T2
Amortizacion (2.728) ©1
Auste de autocartera compromatida derivada del mecanismo de liquidez (1.029) {(1.934)
Autncartera 31.03.2020 816.601 16,274
Adquisicién 709.386 17.649
Amortizacion (3.594) 72)
Aluste de sutocariera comprometida derivada del mecanismo de liquidez

{Nota 18) {557.682) {9.724)
Redlasificacion a reservas - (2.175)
Autocartera 31.03.2021 964.711 21.952

Durante &l sjercicio 2020 ta Sociedad adquirié 3.594 acciones a un precio unitario de 19,82 euros por accién.

En el gjercicio 2021 la Sociedad ha adquirido 109.386 acciones a un precio unitaric de 24,22 euros por accion y 600.000
acciones @ un precio unitario de 25,00 euros por accién.

Tal y coma se detalla en {a Nota 12.a., durante el ejercicic 2021 se han amortizado 3.584 acciones proplas, mediante
reduccién de capital (2020; 2,728 acciones proplas amortizadas).

Adiclonalmente, en congideracion del acuerdo entre accionistas de fecha 26 de novienbre de 2015, se acordd un
mecanismo de liquidez, en virud del cual, se concreta el derecho de los accionistas minoritarias, una vez al afio, de vender
acciones de la Scciedad a ésta, hasta que las acciones asl adquiridas representen un méximo del 8% del capital social
de la Sociedad. El vakr del presente mecanismo de liguidez se determinard por un experto independiente y se estimara
con una fdrmula en funcion del EBITDA.

El expero independiente determind que el valor del mecanismo de liquidez del ejercicio 2021 era de 24,22 euros por
eccion (2020: determind un valor de 19,93 eurvs por accién).
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El valor para la ventana del afio 2021 se determinara por experto independiente en base a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2021 aprobadas por la Junta General de Accionistas, si bien la
Direccién de 1a Sociedad ha realizado una estimacién del valor del pasivo a la fecha de ciemre (Nota 18).

En el ejercicic 2021 se han realizado compras de acciones por parte de la Socledad, tanto dentro como fuera de este
mecanismo. Considerando lo anterior, los accionistas firmantes del pacto de socios consideran que el maximo compromiso
para Ja Socledad es para el 1,88% de accionistas minoritarios no firmantes, por lo que el pasivo se ha ajustado contra
aulocartera por importe de 9.724 miles de euros para refiejar dicho compromise méximo tras los movimientos accionariales
y modificaciones realizadas en 2021.

La ventana de liquidez para la adquisicion de las acciones por parte de la Sociedad se abre en el mas de octubre siguiente
a la aprobacion de las cuentas, siendo este el plazo que tienen todos aquellas accionistas que deseen venderlas al precio

fijado por el experto.

Asimiemo, en dicho acuerdo se establece gue el Consejo de Administracion decidird si ofrece a los accionistas todas ¢
parte de las acciones mantenidas en autocariera procedentes de! mecanismo de liquidez, o si somete a ka Junta General
de Accionistas de la sociedad dominante fa amortizacidn fotal de las mismas. Si de conformidad con esto e Consejo de
Administracion decidiesa ofrecer acciones a los accionistas, estos tendrén el derecho, pero no la obligacién de adquirir las
acciones comespondientes a prorrata de su respectiva participacién en la Socledad.

Las acciones ofrecidas a los accionistas que no deseen ejercitar ese dereche acrecerdn proporcionalmente a los socios
que =i lo gjerciten. El precio de venta de dichas acciones se determinara sebre la media ponderada de los respectivos
valores del mecanismo de liquidez por las que hubieran sido adquiridas las acciones en autocartera mas el coste
financiero, si &ste se hublera preducido. Las acciones en autocartera que no hayan sido vendidas seran amortizadas a
los fres afios desde su adquisicién en la primera Junta General gue se celebre una vez transcurride ¢l mencionade plazo.
c) Prima de emisién

Esta reserva es de libre disposiclon.

d} Reservas

El detalle de las reservas al 31 de marzo de 2021 y 2020 se muestra a continuacion:

31.03.2021 31.03.2020
Legal y estatutarias:
- Reserva legal 653 653
653 653
Otras reservas:
- Reservas voluntarias 80.526 89.311
- Reservas de capitalizacion 50.965 34.115
- Reservas por capitat amortizado 150 149
- Reserva de revalonizacion R.D.L. 7/1996 4646 4,645
- Reserva de revalonzacion R.D.L. 152012 4.374 4374
- Reserva de emprendimiento 6.000 8.636
148,661 139.231

29



'v‘phﬂl 1318}0

COMPARIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPARNA, S.A.

MEMORIA A 31 DE MARZO DE 2021
{En miles de euros}

i Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que establece
que, en tedo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinars a ésta hasta que alcance, al menos,
el 20 por 100 del capital social. Esta reserva esta dotada hasta este limite legal minimo.

No puede ser distribuida v si es usada para compensar pérdidas, an el caso da que no existan otras reservas disponibles
suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

i, Reserva de capitalizaciin

Esta reserva ha sido dotada de conformidad con el Articulo 25, Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del impuesto sobre
Sociedades. Esta reserva se considera indisponible por un plazo de 5 aflos.

i, Reserva por capital amortizado

Tal v como se describe en la Nota 12.a, en el ejercicie 2021 y anteriores se elevaron a publice acuerdos de reduccidn de
capital social por amortizacién de acciones propias en autocartera. Tal y como establace el articulo 335 de la Ley de
Sociedades de Capital, cuando la devolucién se realice con cargo a beneficios o reservas de libre disposicion, la Sociedad
estara obligada a dotar una reserva indisponible por el importe del valor nominal de las acciones amortizadas.

iv. Reservas de revaforizacién

De acuerdo con el Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre medidas urgentes de caracter fiscal y de fomento y
lIberalizacién de la actividad econdmica, la Sociedad actualizd en 1996 elementos patimoniates del inmovllizado material,
El imporle de dicha sctualizacién ascendié a 4,6 millones de euros, Dade que han transcurridos mas de diez afios, el
saldo puede destinarse a reservas de libre disposicion.

Por ofra parte, de acuerdo coh el Real Decreto Ley 15/2012, sobre medidas urgentes de cardcter fiscal y de fomento y
liberalizacién de la actividad econdmica, |8 Sociadad actualizé a 1 de abril de 2013 elementos patrimoniales del
inmovilizado material. Elimporte de dicha actualizacién ascendit a 4.604 mifes de euros (Nota 8).

El plazo para efectuar la comprebacion por parta de la Inspeccln de los tributos es de tres afies a contar desde la fecha
ds presentacion del impueste correspondiente, que fue el 31 de octubre de 2013, Una vez realizada la comprobacién por
parte de la administraci6n tributaria o transcurrido el plazo para la misma, el saldo de esta reserva puede destinarse a
eliminar pérdidas, o bien a ampliar el capital social de ta Sociedad v, una vez transcurridos 10 afios contados a partir de
fa fecha de clerre del balance en el que se refigjaron las operaciones de actualizacion, a reservas de Ilibre disposicion.

V. Reserva do emprendimiento

Esta reserva ha sido dotada de conformidad con el Articulo 53 de la Norma Foral 11/2013 de & de diciembre del impuesto
de sociedades, que esteblece que los contribuyentes podrdn reducir su base imponible en el 80 por cianto del importe de
su resultado contable positive que destinen a la dotacién de una reserva especial para ¢l fomento del emprendimiento y
el reforzamiento de la adtividad productiva.

Las cantidades dotadas a la reserva especial para el fomento del emprendimiento y ef reforzamiento de la actividad
productiva en virtud de lo dispuesto en disho articule deberan destinarse, en ¢l plazo maximo de tres afios desde el ditimo
dia del periodo impasitivo con carge a cuyo resultado contable positivo se hubisra dotade la mencionada reserva especial,
a alguna de las finalidades esiablesidas en dicho artfculo. La Sociedad no podré disponer del saldo de la reserva especial
para el fomento det emprendimiento y el reforzamiento de la actividad productiva durante el periodo anterior.
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e) Resultado del gjercicto

La propuesta de distribucion de) resuliado de 2021 a presentar a {a Junta General de Accionistas y la aprobada por dicho
organo para €l ejercicio 2020 es la siguients:

31.03.2021 31.03.2020
Base de reparto
Pérdidas y ganancias 18.824 17.160
Aplicacion
Rasetva de capializacién 13.658 11.160
Resgerva de emprendimiento - 6.000
Reservas voluntarias 5166 -
18.824 17.160

13. Subvenclones de capital reclbidas

El detalle de las subvencicnes de capital no reintegrables que aparecen en el balance bajo el epigrafe “Subvenciones,
donaciones ¥ legados recibldos’ es el siguiente:

Saldo nato al Saudo neto al
Entidad conceslonaria 31.03.2021 _ 31.03.2020 Finalidad =
Comunidad Auténoma de La Rioja Mejoras tecnolégicas y ofros proyactos de
- 12 invarsifn
Comunidad Auténoma de La Rioja 210 240 Adquisicién de maquinaria e instalacionas para
modemizacién y mejora de las hodegas
Goblerno Vasco 12 30 Adquisiclén de maquinaria ¢ instalaciones para
modemlzacidn y majora de [as bodegas
Comunidad Auténoma de La Rioja LEE) as7 Adquisicion de maquinaria e instalacionas para
modemizacién y mejora de las bodegas
Comunidad Auvténoma de La Rioja 1 12 Mejoras lecriolbgicas y otroe proyectos de
inversion
Ctras ) 58 21 Dtras Inverelones
736 672
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El movimignto en el ejercicio de estas subvenciones ha sido el siguiente:

31.03.2021 31.03.2020
Efecto Efecto
Bruto fiscal Valor neto Bruto hscal Valor neto
Saldo iniclal 836 (214) 672 505 (123) 382
Altas 225 (54) 171 505 (121 384
Imputacién al resultade (141) 34 (107) (124) 30 (94)
Saldo final 970 (234) 736 886 (214) 872

Todas estas subvenciones se han concedido para |a financiacion de actives fijos, ¥ en todos los casos se han cumplido

las condiciones de su concesidn,

14. Provislones a largo plazo

La provision para riesgos y gastos cubre riesgos de negocio identificados en base a la mejor estimacion de la direccion

de la Sociedad.

18. Andlisis de instrumentos financleros de pasivo

a) Andlisis por categorias

Miles de euros
2021
Deudas con
enfidades
de crédito ~ Otros _ Total
Pasivos financleros a largo plazo
Débitos y partidas a pagar - 132 132
Pasivos financleros a corto plaze
Débitos y partidas a pagar 6.079 31.272 37.351
Miles de euros o
_ 2020 B
Deudas con
entidades
de crédito _ Ofros Total
Pasivos financieros a large plazo
Débitos y partidas a pagar 16 142 168
Paslvos financieros a corto plazo
Débitos y partidas a pagar 16.064 44.015 60.078

32



w,gxm g,

COMPARNIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, 5.A.

MEMORIA A 31 DE MARZO DE 2021
(En miles de euros)

b} Anélizis por vencimientos

Ejercicio 2021 Pasivos financieros
31.03.2022  31.03.2023  31.03.2024 31.08.2026 31.03.2026 posteriores Total
Dewdas con entidades de crédito 6.079
{Nota 16} 8.079 - -
Deudas con empresas del grupo 8.563
(Nota 24} 8.563 - - - -
Otros pasivos financieros 22.708 38 36 H 25 22.541
37.351 38 38 3 25 37.483
Intereses 43 - - - - 43
37.394 36 36 31 25 37.528
16.  Débitos y partidas a pagar
31.03.2021 31.03.2020
Débitos y partidas a pagar a largo plazo:
«  Deudas con entidades de crédito - 16
«  Acreedores por amandamiento financiero 13 23
«  Qtros pasivos financieros 4 4
»  Deudss con caracteristicas especiales 115 115
132 158
Pébitos y partidas a pagar a corto plazo:
. Deudas con entidades de crédito 6.079 16.064
. Proveedores de inmovilizado 580 937
+  Pasivo derivado de) mecanismo de liquidez (Nota 12.b} 6478 16.202
+ Deudas con empresas del grupo (Nota 24) 8.563 9.883
«  Acreedores por amendamiento financiero 10 11
«  Proveedores y acreedores comerciales 11.713 11.774
= Proveedores, empresas del grupo (Nota 24) 2,184 2.153
«  Personal {remuneraciones pendientes de pago} 1.115 1.010
«  Anticipos de dientes 358 1.486
«  Pago aplazado por compra de participaciones 156 156
«  Oftras dewdas a corto plazo 115 403
37.351 60.079

El valor contable de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable dado que el efecto dei descuento no es

significativa.

El valor contable de las deudas de Ja Sociedad estd denominado en euros.
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a} Deudas con entidades de crédito

Et detalle de las deudas con entidades de crédito que la Sociedad mantiene al cierre del ejercicio es &l siguiente:

Préstamos
Anticipo pago vendimia
Cuentas de crédito

Con fecha 18 de noviembre de 2017 la Sociedad formalizé un préstamo anual con una entidad de crédife por importe 4

31.03.2021 31.03.2020

Largo plazo Largo plazo __Corto plazo
- 16 20186
. - 5.539
- - 8.509
- 16 16.064

miflones de euros con vencimiento en el afic 2020 el cual ha devengado un interés anual del 0,50%.

La Sociedad mantiene un saldo no dispuessto en sus pdlizas de crédito a 31 de marzo de 2021 de 11 millones de euros
(2020: 5,5 millones de eurcs), A su vencimiento, estas pdlizas se prorregan autornéticamente por periodos de un afio,

salvo denuncia de las panies.

Adicionaimente, la sociedad mantiene con ur limite de 13.000 miles de euros una linea de anticipos para la vendimia, de
Ios que se encuentran dispuestos a 31 de marzo de 2021 un importe de  6.063 miles de euros (2020: limite de 13.000

miles de euros y dispuesto 5.539 miles de euros). Dicha linea devenga un lipe ds inferés de mercado.

b} Informacién sobre periedo medio de pago a proveedores D.A. 3* “Deaber de informacién® de la Ley 15/2010, de 5

de julio

El detalle de la informacidn requerida sobre el periodo medio de pago a proveedores es la siguients:

Periodo medic de pago & proveedores
Ratie de operaciones pagadas

Ratic de operaciones pendientes de page

Totsl de pagos realizados
Total de pagos pendientes

Dias
3.03.2021 31.03.2020
60,43 49,62
465,81 41,17
86,73 70,47

Miles de euros

31.03.2021 31.00.2020
36.841 41.314
19.085 16.747
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17.  Impuestos

A partir del ejercicio fiscal iniciado e! 1 de sbril de 2014, la Sociedad encabeza el grupo fiscal n® 05/14/A y, en
consecuencia, aplica el négimen de consolidacion fiscal. El grupo fiscal esté integrada ademés por las mercantiles CVNE
Excellars, S.L., CVNE Bilhao, 5.L., Consorci de Vins Nostres i Estrangers, S.L.U., Vinos y Vifledes Montenegro, S.L.,
Vifiedoa del Contino, S.A., Roger Goulart, S$.A., Virgen del Galir, S.L.U., Agrogalir, 8.L.U.y Seciedad Vinlcola Villalba, S.L.

a) Administraciones piblicas

El desglose de los principales saldos con Administraciones Pablicas a corto plazo al 31 de marzo de 2021 y 2020 es como
a continuacion s indica:

31.03.2021 31.03.2020
Saldos acreedores
Impuesto sobre sociedades corriente (Nots 17.b}) {3.832) {3.081)
VA (261) {720}
IRPF {91} (105)
Seguridad Social ~ (t6D) (131)
(4.344) (4.007)

by impuestos sobre beneficios y situacién fiscal

La conciliacién entre el importe neto de ingresos ¥ gastos del ejercicio ¥ la base imponible del impussio sobre bensficios
es la siguiente:

o 31.03.2021 _
Ingresos y gastos imputados
Cuenta de péndidas v ganancias directamente al patrimonioc nsto
Pisminu- Disminu-
Aumentos clones __Total Aumentos ciones Tokal
Rasultado neto del gjersicio 18.824 -
Impuesto sobre Sociedades 4256 -
Resultado antes de impuestos 23.080 -
Diferencias permanentes 14 (48} 34) - - -
Diferencias temporanas:
- con ofigen en el ejercici - - . - - -
~ con rigen en ejercicios anteriores - (a7) 97) - - -
Base imponible (resultado fiscal) 22.549 -
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El gasto por el impuesto sobre sociedades se compone de:

_ 31.03.2021 31.03.2020
Impuesio corriente {4.962) {4.009)
Impuesto diferide (23) 24
Regularizacionas de ejercicios anteriores 729 L 34
(4.256) (3.099)

El impuesto sobre sociedades comiente es el resultado de aplicar un tipo impositivo del 24% sobre la base imponible
reducida en el 10% del importe del inctemento de sus fondos propios individuales (considerando criterios fiscales del
articulo 25 de la Ley 27/2014 de 27 de noviembre), esto es, 1.170 miles de euros (2n el grupo fiscal este Importe asclende
& 1.332 miles de euros sn 2021 y 1.681 miles de euros en 2020). La Socledad deberé dotar una reserva {(reserva de
capitalizacion) por dicho importe la cual seré indisponible durante 5 afios de acuerdoe al articulo 26 de ia Ley 27/2014 del
27 de noviembre del Impuesto de Sociedades (Nota 12.d.ii).

Asimismo, ha quedado reducido por deducciones por inversiones por imporie de 66 miles de euros (2020: 414 miles de
euros) vy por deducciones por destruecién de barricas y activos fijos nueves, fundamentalimente, por importe de 122 miles
de suros (2020: 11 miles de euros, habiendo ademés una deduccidn por innovaciones tecnolégicas por imperte de 69
miles de euros). Las retencionas e ingresos a cuenta han sido de 1.078 miles de suros (2020: 1.101 miles de suros) y se
ha generado un importe a pagar a las entidades del grupo por consolidacién fiscal por importe de 52 miles de euros (2020:
crédito con entidades de grupo por mporte 143 miles de euros), resultande a pagar a la Administracién tributaria un
importe de 3,832 miles de euros (2020: 3.051 miles de euros).

La legislacin aplicable para la liquidacidn del Impuesto sobra sociedades del ejercicio es la comespondiente a la Norma
foral 37/2013 de 13 de diciembre.

Al 31 de marzo de 2021, la Sociedad no dispone de bases imponibles negativas (misma situacion que a 31 de mazo de
2020) ni de deducciones pendientes de aplicacién para sjercicios futuros.

La Sociedad tiene pendientes de inspeccitn por las autoridades fiscales los cuatno Gltimes ejercicios de los principales
impuestos que le son aplicables.

Les Administradores de la Sociedad han realizado Jos caloulos de los importes asociados con este impuesto para los
ejercicios abiertos a inspaccion, de acuerdo con la normativa kcal en vigor al cierre de cada sjercicio. Como consecuencia,
entre otras, de las diferentes posibles interprataciones de la legislacidn fiscal vigente, podrfan surgir pasivos adicicnales
como conhsecuencia de una inspeccion. En todo caso, los Administradores de la Sociedad consideran que dichos pasivos,
en caso de producirse, no afectaran significativamente a lss cuentas anuales.

c) Impuesto diferido

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se comesponden con diferencias temporanias.

Los activos ¥ pasivos pof impuestos se compensan si en ese memento la Sociedad tiene el derecho exigible de compensar
los importes reconocidos y tiene la Intencién de liquidar las cantfidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el

pasivo simultdneamente. La Sociedad no ha compensado los activos ¥ pasives por mpuesios diferidos al 31 de marzo de
2021 {misma situacion que a 31 de marzo de 2020).
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El movimiento de los activos por impuestos diferidos ha sido el siguiente:

- 31.03.2021
Amortizacion
actualizacion de

Otros balances Total
Saldo Iniclal 217 50 267
Cargo/(Abono) en la cuenta de resultados - 23) (23}
Olros movimientos o 217 - - (217)
Saldo final - 27 27

31.03.2020
Amortizacidén
actualizacidn de

Otras balances Total
Saldo iniclal 217 74 291
Cargo/{Abono) en la cuenta de resultados - (24) (24)
Saldo final 217 50 267
Asimismo, el movimienio durante el gjercicio en los pasivos por impuestos diferidos ha sido el siguiente:

31.03.2021 -
Subvanclones Libertad de

(Nota 13) amortizacién Total
Saldo Inicial 214 11 225
(Cargo)l/Abono a patrimonio neta 20 - 20
Saldo final 234 11 245

- 31.03.2020 .
Subvenciones Libertad de

(Nota 13) amortizacion Total
Saldo inicial 123 " 134
(Cargo}/Abono a paftrimonio neto 91 - 91 -
Saldo final 214 11 225
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18. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de [a cifra de negocios del ejercicio se comesponde practicamente en su lotalidad con la venda de vino y

prestacion de servicios. La distribucitin geografica serfa camo sigue:

Porcentaje
Mercado 31.03.2021 31.03.2020
Nacional 56% 65%
Expaortacién 44% 35%
100% 100%

b} Transacciones efectuadas en moneda extranjera

La sociedad ha realizado transacciones en moneda extranjera, principalmente en dolares americanos y libras esterlinas,

por importe de 11,1 millones de euros (2020: 10,2 millones de auros).

c) Consumo de mercaderias, materias primas y ofras materias consumibles

31.03.2021 31.03.2020
Consumo de mercaderias:
Compras:
Compras nacionales (7.622) (10.614)
(7.622) (10.614)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles:
Compras:
Compras nacionales (15,437} {20.832)
Adaquisiciones intracomunitarias {2.865) {3.437)
Variacién de existencias (426) 290
(15.428) (23.979)
d) Gastos de personal
31.03.2021 31.63.2020
Sueldos, salarios y asimilados (6.934) (7.089)
Cargas sociales:
- Cargas sociales {1.502) (1.597)
- Otros gastos sociales (239) (240)
(8.675) (8.926)
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Lz linea de “Sueldos, salarios y asimilados” incluye indemnizaciones por despide por 130 miles de euros (2020: 223 miles
de euras).

El ndimero medio de empleados en &l curso del ejercicio finalizado ! 31 de marzo de 2021 y 2020 distribuido por categorias
&s el siguiente:;

N.° medio de empleados

31.03.2021 21.03.2020

Directivos 10 10
Administracién a7 35
Tecnicos 12 12
Comercial 23 22
Produccion 88 87
170 166

Asimismo, la distribucion por sexos al cierre del ejercicio del personal de la Sociedad es la siguiente:

N.° de personas

31.03.2021 31.03.2020
Hombres _ Mujeres Total __Hombres Mujeres Total
Directivos 9 1 10 9 t 10
Administracion 13 24 37 13 23 36
Técnicos 3 ] 12 3 9 12
Comarcial 17 6 23 17 & 23
Produccion 56 12 68 55 11 66
g8 52 150 g7 50 147

Asimismo, 5 hombres y 1 mujer componen el Consejo de Administracion de la Sociedad (2020: € hombres y 1 mujer),

En el ejarcicio 2021 forman parte de (a plantilla 2 personas con discapacklad mayar o igual al 33% en la categoria de
produccidn (2020: misma situacién).

19. Resultado financiero

31.03.2021 31.03.2020

Ingresos flnancieros:

De terceros 12 33

De empresas de grupo y asociadas (Nota 8) = 456

o 12 o089

Gastos financleros:
Por deudas con terceros

Intereses de préstamos (183) = (18)
Diferenciag de cambio 154 1
Resultado financlero (17) 974

L
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20, Desgloses del Estado de flujos de efectivo

a) Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

31.03.2021 31.03.2020
Resultado del sjercicio antes de impuestos 23.080 21.159
Ajustes del resultado:
- Amorfizacion del inmovilizado 5.364 5.667
- Correcciones valorativas por deterioro 70 303
Variacién de provisiones 80 (596)
- Imputacitn de subvenciones (141) (124)
- Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado {48) 43)
- Ingresos financieros (12} (988)
- Gastos financieros 183 1€
- Diferencias de cambio (154) (1}
- Ofros ingresos y gastos 217 (162)
5.561 4.071
Cambios en el capital corriente:
- Existencias 2.609 (1.258)
- Deudores y otras cuentas a cobrar 3.368 (4.558)
- Acreedores y ofras cuentas a pagar (1.497) 2.648
- Otros attivos corrientes {7 106
- Otros pasivos comientes 238 66
4.711 (2.994)
Otras flujos de efectivo de las actlvidades de explotacion:
- Pagos de intereses (183) {16)
- Cobro de dividendos - 956
- Cobros de intereses 12 33
- Pagos por impuesto sobre beneficios {3.400) (4.954)
- Otros pagas (cobros) o 154 1
(3417) (3.980)
Flujos de efectivo de las actividades de expiotaclén 20935 18.256
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b) Flujos de efective de las actividades de inversidn

Pagos por inversionas:

- Empresas del grupo y asociadas
- Inmovilizado intangible

- Inmovilizado material

- Otros activos financieros

Cobros por dasinversiones!

- Empresas del grupo y asociadas
- Inmovilizado material

- Ofros activos financigres

Fiujos de efectivo de las actividades de inversidn

c) Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

Cobros v pagos por instrumentos de patrimonla:
- Adguisicin de instumentos de patrimonio propios
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Cobros y pagos por Instrumentos de pasive financiero:

- Emisién:
- Deudas con entidades de crédito
- Peudas con empresas del grupo y asociadas
- Diras deudas

- Devolucién y amortizacion de:
- Deudas con entidades de crédito
- Deudas con empresas del grupo y asociadas
- Qtras deudas

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de

patrimonlo:
- Dividendos

Flujos de efectivo de las actividadss de financlaclén

31.03.2021 31.03.2020
{6.205) -
(179) (424)
(3.351) (4.440)
_ (880) I
(10.595) (4.864)
- 3.434
46 &4
- 1
o 46 3.489
(10.549) (1.375)
31.03.2021 31.03.2020
{17.649) {72)
225 o 505
_(17.424) 433
~ 2.653
. 2.810
- 10
{10.001) {202)
{1.372) .
(299) -
(11.672) 5.271
(7.484) (7.486)
(F.484) _ (7.486)
(36.580) (1.782)

M
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21. Compromisos y garantias
a) Compromisos por amendamiento operativo

La Sociedad cuenta con una oficina comercial en Madrid ubicada en un inmueble ¢n régimen de akjuiler. Este contrato
tiene un compromise de permanencia de la Sociedad hasta 2021. Adidonakmente, la Socledad alquila varios aimacenes
en distintas localidades de La Rioja bajo contretos de armndamiento, cancelables por la Sociedad con un plazo de
antefacidn aproximado de 1 aflo. El gasto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias durante €l ejercicio
commespondiente a estos arrendamientos operativos asciende a 110 miles de euros (2020: 110 miles de euros).

Adicionalmente a Sociedad tiene firnadoes varios contratos de arrendamiento de fincas y vifiedos. La duracion de estos
contratos suele estar entre 15 y 25 afios. El gasto registrado en el ejercicio por este concepto asciende a 257 miles de
euros (2020: 301 mlles de euros).

Los pagos minimos totales futurog por los amendamientos operativos no cancelables descritos anteriormente son los
slguientes:

31.03.2021 31.03.2020

Menaos de un afio 259 2

Entre 1 y cinco afios 894 1.421
Mas de 5 afios 714 3

1.867 2.443

El precio del alquller anual ests referenciado al precio de la uva de! ejercicio comespondiente y a la produccitn de las
fincas, Este efecto no se ha estimado en la relacion de pagos minimos totales futuros al ser incierto.

b) Compromizos de compra de materias primas

La Sociedad suels firmar contratos con proveedores para la adquisicion de materias primas. Al cierme del gjercicio 2020
existen compromisos de compra de malerips primas para lag campafias 2020 al 2023, equivalentes aproximadamente a
19,8 millones de euros (2019: Existian compromisos de compra de materias primas para las campafias 2020 al 2023,
equivalenies aproximedamente a 16,4 millones de euros).

c) Garantias y avales

La Sociedad tiene recibidos de institucionas financieras avales por importe de 10.552 miles de euros en garantla de
diversos compromizos asumidos (2020: 10.522 miles de euros).

Al 31 de marzo de 2021 la Sociedad ha concedido avales a empresas del grupo por importe méximo de 2,100 miles de
euros {2020: 2.800 miles de euros) en garantia de cuentas de crédito y préstamo, dispuestas en 370 miles de euros (2020:
1.289 miles de euros). Adicionaimente, la Sociedad avala una cuenta de crédito concedida a otra empresa del grupo por
importe méaximo de 740 miles de euros, habiéndose a su vez recibido aval por parte de una entidad financiera por el mismo
importe para cubrir a la Sociedad frente a su avalado (2020: misma situacién ).

Los Administiradores de la Sociedad no estiman confingencias en relacién con estos avales.
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COMPANRIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A.

MEMORIA A 31 DE MARZO DE 2021
(En miles de eurgs)

22, Retribucidn al Coneejo de Administracién y alta direccidn
a) Retribucionas y otras prestaciones al Consejo de Administracian

Durante el ejercicic finalizado a 31 de marzo de 2021, los Administradores de la Scciedad han percibido 416 miles de
euros (2020: 411 miles de euros), en concepto de susldos, panicipacién estatutaria y dietas.

No existen créditos ni anticipos concedidos a los Administradores de la Sociedad. Tampogo existe obgacidn alguna en
materia de pensiones ¢ primas de seguro de vida con los miembros del Consejo de Administracian,

La Sociedad ha satisfecho primas por seguras de responsabilidad civil de sus Administradores par imporie de 17 miles de
euros {2020; 13 miles de euros).

b} Alta Direccitn

La remuneracion total devengada en el ejercicio finalizado a 31 de marzo de 2021 del personal de Alta Direccion,
{excluyendo la del Consejera Delegado, por importe de 139 miles de aeuros en 2021 ¥ 140 miles de euros en 2020, que se
incluye en €l apartado anterior de ratribucién a los miembros del Consejo de Administracién), asciende a un importe de
693 milles de euros (2020: 661 miles de euros). El nimero de personas consideradas como Alta Direccion en el gjerdicio
finalizado a 31 de marzo de 2021 es de 4 personas (2020 4 personas) adicionales a la del Consejero Delegado.

No existen craditos ni anticipos concedidos a fa Alta Direccidn. Tampoco existe obligacion alguna en materla de pensiones
o primas de seguro de vida con los miembros de la Alta Dirsccion,

¢) Situaciones de conflicto de interés de los Administradores

En el deber de evitar situaciones de confilcto con el interés de la Socledad, durante el ejercicio los Administradores que
han ecupado cargos en el Consejo de Administracion han cumplide con las obligaciones previstas en el articulo 228 del
texto refundide de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos vinculadas, 8¢ han
abstenido de inourrir en 1os supuestos de conflicte de interés previstos en el articulo 228 de dicha ey, excepto en los
casus en que haya sido obtenida la comespondiente autorizacién.

23. Otras operaciones con partes vinculadas

La Sociedad participa a 31 de marzoe de 2021 en las Socledades indicadas en la Nota B,

Las transacciones que e detallan a continuacién se realizaron con partes vinculadas.
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COMPARNIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A.

MEMORIA A 31 DE MARZO DE 2021
(En miles de euros)

a) Venta de bienes y prestacién de servicios

Venta de bienes: 31.03.2021 31.03.2020
Em rupo:
Vifiedos del Contino, 5.A. 11 305
Arano LLC. 3.748 4276
CVNE Bilhao, S.L.U. 1,843 3.354
Baoutiques Wines Asia CO, LTD. 245 217
Congorci de Ving Nostres i Estrangers, 5.L.U. 2,282 2.247
Mikuni Wine LTD. 516 961
Rager Goulart, S.A. 25 14
Sociedad Vinfcola Villalba, S.L. - 2312
8.671 13,686
Prestacion de servicios: 31.03.2021 31.03.2020
Empresas del grupo:
Mikuni Wine LTD. 979 433
Roger Goulart, S.A. 2 2
Sociedad Vinicola Villalba, S.L. 5 13
Virgen del Galir, 8.L.U. 2 2
Vifiedos del Contino, S.A. 230 B 239

1.2_18_ 689

Las transaccionas relativas a ventas y prestaciones de servicios se realizan a precios de mercado.

b) Compra de mearcaderias y recepcitn de servicios

Compra de mercaderias: 31.03.2021 31.03.2020
Empresas del Qrypo;

Vinos y Vifiedos Montsnegro, S.L.LL. 857 1.181

Vifiedos del Conting, 5.4, 2.601 3.687
CVNE Barcelona, S.L.U. 1 -
CVNE Bilbao, S.L.U. 1 17
Sociedad Vinicola Villalbe, S.L. 1.261 1.906
Roger Goulart, S.A. 676 840
Virgen del Galir, S.L.U. 778 660

5873 8.101




COMPARIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A.

MEMORIA A 31 DE MARZO DE 2021
{En miles de euros)

31.03.2021 31.03.2020
Recopcidn de servicios:
Em | grupo:
CVNE Bilbao, 8.L.U. 24 2
Arano LLC. 828 771
Consorci de Vins Nostres i Estrangers, S.LU. 3 6
Boutiques Wines Agia CO, LTD. 254 114
Mikuni Wine LTD. 392 363
Vifiedos del Contino, S.A. 80 _B7
1.590 1.343
) Saldos al cieme derivados de ventas y compras de bienes y servicios
31.03.2021 31.03.2020
Cuentas a cobrar a partes vinculadas (Nota 9}
Vifiedos del Contino, S.A. 65 63
Mikuni Wine LTD. o901 522
Vinos y Vifiedos Montenegro, S.L.U. 1 1
Arano LLC. 1.685 2.137
Consorci de Vins Nostres i Estrangers, S.L.U 405 671
Boutiques Wines Asia CO, LTD. 355 328
CVNE Bilbao, 5.A. 548 568
Roger Goulart, S.A. 9 4
Sociedad Vinicola Villalba, S.L. 678 730
Virgen del Galir, 8.L.U. ) 3 a
4.830 5.027
Cuentas a pagar a partes vinculadas {Nota 16}
Vifiedos del Confino, 5.A. 1.516 1.206
Vinos y Vifiedos Montenegra, S.L.U. 320 576
Boutiques Wines Asia CO, LTD. 2 1
CVNE Bilbao, S.L.U. 2 -
Consorci de Vins Nostres i Estrangers, S.L.U. 1 -
Arano LLC. 165 120
Roger Goulart, S.A. 178 103
Virgen del Galir, S.L.U. - 02
Sociedad Vinicola Villalba, S.L. - _ 85
2,184 2.153

El importe registrado en los epigrafes de deudores a corlo plazo induye |as cuentas a cobrar ¥ a pagar derivadas de las
transacciones comerciales reslizadas entre las paries.

Estos saidos no devengan intereses.
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COMPARIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, 5.A.

MEMORIA A 31 DE MARZO DE 2021
{En miles de eurps)

d) Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Coresponde a préstamos concedidos en 2021 a empresas del grupo y su desglose es el siguiente (Nofa 9):

31.03.2021 31.03.2020

Virgen del Galir, 5.L.U. 2.000 -
Sociedad Vinicola Villalba, 5.L. 2.000 - -

4.000 -

Estos préstamos devengan un interés del 0,5%. E calendario de vencimientos de estas deudas se incluye en la Nota
Th.

&) Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Comesponde a cuentas corrientes con empresas del grupo y saldos por consolidaclén fiseal, y su desgloss o el siguients
{Nota 9);

31.03.2021 31.03.2020
Cuentas corrientes:
CVNE Excellars S.L.U. 1.200 -
Virgen del Galir, 5.L.U. 502 1
Arano, LLC 275 275
Sociedad Vinicola Villalba, S.L. 602 .
Saldes por consofidacion fiscal:
Roger Goulart, $.A, 209 207
Virgen del Galir, 3.L.U. 10 -
CVNE Bilbao, S.L.U - 44
Consorci de Vins Nostres i Estrangers, S.L.U. 2 -
Vifiedos del Contino, S.A. 246 314

3.048 841
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COMPARIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A.

MEMORIA A 31 DE MARZO DE 2021
(En miles de euros)

) Deudas con empresas del grupo y asociadas & corto plazo

Cormresponde a cuentas corrientes con empresas del grupo y saldos por consolidacién fiscal, y su desglose es el siguiente
{Nota 16):

31.03.2021 31.03.2020
Cuentas corrienfes:
CVNE Excellars S.L.L. - 1.100
Vifledos del Contino, S.A. 3.516 4,977
Vinos y Vifiedos Montenegro, 5.L.U. 3.916 3.223
CVNE Bilbao, 5.L.U. 517 79
Consorci de Vins Nostres i Estrangers, S.L.U. 94 84
Saldos por consolidacién fiscal:
CVNE Excellars S.L.U. 52 381
Vinos y Vinedos Montenagro, S.L.U. 341 6
CVNE Bilbao, S.L.U. 386 -
Agrogalir, S.L.U. 22 3
Sociedad Vinicola Villalba, S.L. 69 . <10

8.563 9.883

24.  Informacién sobre medloamblente

Durante el gjercicio 2019, la Sociedad obtuvo las siguientes certificaciones:

s BRC, Global standard for food safsty issue 7. Certificado inicial del 8 de febrero de 2019 y vélido hasta el 22 de junio
del 2021. Certificacion referente al Sistema de calidad y seguridad alimentaria,

Durante el 2020, la Socledad obtuvo, las siguientss cerlificaciones:

« IS0 14001: 2004 Sistema ds Gestion Medioambiental. Cerlificado inicial del 27 de septiembre de 2018 y véalido hasta

el 26 de septiembre de 2022,

La Sociedad no ha incurrido en gastos significativos por temas medicambientales, ya que por el tipo de negocio que
desarrolla la Sociedad, no se estima que existan riesgos medicambientales de entidad. En tal sentido, no existen
provisiones para posibles contingencias relacionadas con la mejora y proteccién def medio ambiente, ni respansabilidades
conocidas yfo compensaciones a recibir (misma situacion que a 31 de marzo de 2020).

La Sociedad constituyd en 2003 junto con otras bodegas de Haro una AIE, para la gestion de la depuradora constituida

en &l Barrio de la Estacién en Hare, actualmente en funcionamiento. La Sociedad participa en esta AIE en un 28,5%, si
bien no se incluye informacidn adicional al consideraree poco significativa.
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COMPARIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPARNA, S.A.
MEMORIA A 31 DE MARZO DE 2021
(En miles de euros)

25. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios percibidos en el gjercicio 2021 por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. correspondientes a la audiloria
de estas cuentas anuales, asl como de las cuentas anuales consolidadas han escendido a 57,4 miles de euros, (2020:
53,7 miles de euros por la auditoria de las cuentas anuales y las cuentas anuales consolidadas) y 3 miles de euros por
otros servicios de verificacion (2020: 7 miles de euros).

Asimismo, por otros servicios prestados a la Sociedad otras sociedades que utifizan la marca PwC no han devengado
honorarios en €l ejercicio (2020: no devengaron honorarios},

26. Hechos posteriores al clere

Desde & 31 de marzo de 2021 y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anusles, no se han producido otros

acontecimientos importantes que puedan condicionar la informacién contenida en fas cuentas anuales del ejercicio
terminado el 31 de marzo de 2021.
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COMPARNIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A.
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1 DE ABRIL 2020 A 21 DE MARZO 2021

1. Evolucion de los negocios

La Compafiia cermd ¢l ejercicio a marzo 2021 con una facturacion de 80.943 miles de euros, lo que supone un descenso
de un 3,7% sobre el ejerdicio anterior,

En este mismo periodo (abrl 2020 a marzo 2021) el volumen de ventas en litres del vino de Rioja disminuyé un 8,4%
respecto al afio snterior, de acuerdo con log datos del Consejo Regulador. El Consejo Regulador no publica datos de
facturacién en euros.

Durante el ejercicio 2021 no se han realizado adquisiciones de sociedades.
Vendimia 2020

Nuestra campsfia ficjana ha estado marcada por las precipilaciones gue en ocasiones han sido de granizo y por las
suaves femperaturas que nos han acompariado a lo largo de! ciclo de [a vid. Estas circunstancias han contribuido a un
adelanto de la fecha de inicio de la vendimia, con respecto a la cosecha anterior, el cual ha sido de unos 15 dias.

La vendimia comenzé el dia 9 de septiembra de 2020 y se prolongd hasta el 9 de octubre de 2020, el proceso de
recoleccion se ha realizado de forma selectiva, dependiendo de los resultados de los controles de maduracion
realizados, debido & que los grados de maduracion de las diferentes uvas eran muy desiguales. Adicionalmente cabe
destacar gue la uva ha entrado en bodega en muy buen estado sanltario,

Este ha sido un afio affpico para la uva blanca la cual ha tenido una maduracién més lenta de lo habitual lo que ha
dado lugar a vinos muy aromaticos.

Fecha de inicio de campafia en CVNE: 9 de septiembre de 2020
Fecha de finalizacién en CVNE: 9 de actubre de 2020

Grado alcohdlico medio tinta: 14,25%
Grado alcohdlico madio blanca: 12,64%

La calidad de los vinos obtenidos en CVNE tanto en Rigja Alta como en Alavesa puede calificarse como Excelente y
con buenas expsclativas para la obtencién de vinos desfinados a guarda. La cosecha 2020 amparada por la D.O.
Ricja ha sido de 410 millones de kg de uva de los cuales ha resultado una elaboracién de 262,6 millones de litros
amparados. Et Congejo Regulador de la D.O Rioja ha valificade la cosecha 2020 como Muy Buena.

2, Dividendos

En et periodo 1 de abril a 31 de marzo 2021 se ha pagado, con fecha octubre de 2020, un dividendo por imparte de
7.484 miles de euros con cargo a reservas de libre disposicién, que se aprobd en la Junta General Ordinaria de
Accionistas de la Sociedad con fecha 17 de septiembre de 2020,

3. Acclones proplas

I.a Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 17 de septiembre de 2020, aprab6 la reduccidn de capital
social mediante la amonizacién de 3.594 acciones propias en autocartera, rapreseniativas del 0,0264% del capital
sacial de la Compafila.
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Asimismo, entre los meses de noviembre 2020 y marzo 2021, s& adquieren 709.386 acciones.
Actuaimente la Compafiia es titular de 709.386 acciones de la propia Sociedad en autocartera,
4, Evolucién previsible

La pandemia ocasionada por el covid-19 a partir de marzo 2020 ha causade un perjuicio severo a nuestras ventas a
la hostaleria en el mercado nacional y también en mercados de exportacion. La compensacion de estas péndidas con
ventas en el canal retzil da fe de la fortaleza vy diversificacion geografica da nuesire negocio.

El covid sigue agul. Empezamos & vislumbrar el fin de la pandemia si bien nuestro negocio sigue fuertemente
impactado por las restricciones al consumo en hostelerfa, turismo, viajes, ete. Ef entomo econdmico, polltico y social
contintia siendo de una elevada incertidumbre. Pese a eilo, la Compadiia continuara esforzéndose en:

Mejorar la calidad y la oferta de vino
Fortalecer la red comercial

Desamollar ia imagen de presligio
Incrementar la eficiencia y productividad

LI T

El desarrollo continue de todos estos puntos fortalecerd nuestra franquicis.
5. Actividades de investigacion y desarrollo

La Scociedad realiza inversiones en investigacion y desarrolio para mejorar la calidad de sus productos y procesos.
Con respacto a bos productos, adicionalmente se busca la adecuacién a las necesidades y gustos del mercado.

La Sociedad esta realizando un proyecto de investigacién y desamollo para mejorar los procesos de crianza de los
vinos, en concreto el proyecto consiste en la caracterizacion y seleccion de microbiota propia para vinos longevos de
guarda.

8. Uso de instrumentos financleros

La Socledad contintia manteniendo un nivel de endeudamiento nete bajo con productos financieros estandarizados de
crédito, préstamo y seguro de camblo. La Sociedad utiliza instrumentes financieros de cobertura de tipo de cambio
que gestiona en el muy corto plazo. No tiene suscrito instrumentos financieros de mayor sofisticacidn o complejidad
que estos.

7. Periodo medio de pago a provasdores

El pericdo medio de pago a provesdores de ka Sociedad en el ejercicio finalizado a 31 de marze de 2021 ha sido de
60,43 dias, lo que ha supuesto un incremanto de 11 dias con respecto al gjercicio anterior, &n el cual &f mismo era de
49,62 dias.

g Evolucidn de la plantilla

El nimero medlo de empleados en el ejercicio finalizado a 31 de marzo de 2021 ha sido de 170 empleados, viéndose
incrementada la plantilla media en 4 personas con al ejercicio anterior.
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8. Operaclones vinculadas

Recogen:

- la compra de producto terminado de Vifiedos del Contino, S.A. que posteriormente es comercializado por la
compafifa, la venia de producto terminado y la prestacion y recepeidn da servicios;

- laventa de producio terminado & Arano LLC

- laventa de producto terminado a CVNE Bitbao S.L.U.

- laventa de producto terminado a Consorci de Vins Nostres y Estrangers, S.L.U.

- laventa de producto terminado y prestacién de semviclos a Roger Goulart, S.A.

- la prestacion de servicios a Sociedad Vinicola Villalba, S.L.

- la prestacion de servicios a Virgen del Galir, 5.L.U.

- la compra de producto terminade a Vinos y Vifiedos Montenegre S.L.U. para su posterior comercializacion.

- la compra de producto terminada a CVNE Bilbac S.L.U. para su posterior comercializacion.

- la compra de producto terminado a Reger Goulart, S.A. para su pesterior comercializacién,

- la compra de producto terminado a Sociedad Vinicola Villaba, S.L. para su postericr comercializacion.

- la compra de producto terminado a Virgen det Galir, S.LU. para gu posterior comercializacion.

- la compra de producto terminado a Consorcl de Vins Nostres y Esirangers, S.L.U. para su posterior
comercializacion.

- la venta de producio terminado a MIKUNI Wine Ltd;

- la prestacion de servicios de gestién & MIKUNI Wine Ltd.

- los servicios de comercializacién recibidos de MIKUNI Wine Lid,

- los servicios de comercializacion recibidos de Arano LLC.

- los servicios de comercializacion recibidos de Boutiqua Wines Asia Co. Lid.

- la venta de producto terminado a Boutique Wines Asla Co. Ltd

10. Hechos posteriores al cierre

No ze ha producido ningin hecho significativo desde el 31 de marzo de 2021 hasta |a fecha de formulacién de estas
Cuentas Anuales.

11. Riesgos

La actividad principal de la Seciedad se centra en la elaboracién, crianza y comerdializacidn de sus vinos dentro de la
Denominacion de Origen Calificada (DO) Rioja. En el desarrollo de esta actividad, los principales rigsgos identificados
son riesgos operativos o de |a actividad propia, sobre los que se centran los dispositivos de control, a fin de evitar su
incidencia negativa en el plan estratégico de la compafiia o en la estructura patiimonial.

Estos rigsgos podemos divididos en:

Riesao de mercado: La Sociedad en la actualidad estéd trabajando en minimizar 8l riesgo de mercado mediante la
diversificacién en mercados y clientes.

Riesgo de divisa: una parte de la Tesoreria de la Sociedad se encuentra en divisa distinta &l Euro, habiéndose
producido una pequefa diferencia de cambio positiva que se ha contemplado en la cuenta de resultados.

de m rimag: Al trabajar la Sociedad con productos de ciclo largo y de diferentes
ahadas, este riesgo se ve limitado af impacto de una variacién coyuntural en jos costes. La Socledad procurar minimizar
este riesgo mediante contratos con cooperativas y agricultores y con la adquisicion de vifiedos propios, con el objetivo
de reducir Ja dependencia de terceros y mejorar la calidad del producto.
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Segun lo anterior, ne parece deducirse que, en un futuro inmediato, pueda producirse rigsgo de abastecimiento de
materias primas, salvo condiciones climaticas muy adversas, no previsibles y poco frecuentes en la DO Ricja.

Adicionalmente, la prevencion de este riesgo se realiza a través de la cobertura a traviés de seguros sobre los vifledos
propiedad de la Sociedad.

Rigsgo de tipo de interds: La financiacion ajena con coste represents un porcentaje muy bajo del cash-flow anual de
la Scciedad.

Riesgos de dafios materiales y catastrofes: La prevencion de este riesgo se realiza a través de los procedimientos de
control interno y de la cobertura a través de seguros sobre activos fjos inmovilizados (edificlos e instalaciones), y scbre

existencias en curso y lerminadas.

Riesgos legales: A través de la parlicipacibn activa en grupos de interés del vino ¥ de los propios Consejos
Reguladores, la Sociedad esté informada de las tendencias legales y actia en la medida de lo posible para minimizar
posibles riesgos, defivados de cambios en la legislacion. Asi mismo la Sodedad cumple estrictamente la legislacion
vigente en todos los dmbites de aplicacion,
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COMPARNIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPARNA, S.A.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE MARZO DE 2021

Los Consejeros de COMPARIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPARA, S.A. han formulado con fecha 18 de junio de
2021 las cuentas anuales individuales y el correspondiente informe de gestidn, constando tado eflo en los siguientes
documentos: balanoe en dos folios, cuenta de pérdidas y ganancias an un folio, estadoe de cambios en @l patrimonio
neto en un folio y estade de flujos de afective en un folio y, numerados del 1 al 5, la memoria en 42 folios numerados
del & al 48, v el informe de gestién en 4 hojas numeradas del 1 al 4. Los documentos precedenies ge encuentran
extendidos en hojas de papel con membrete de la scciedad numeradas y escritas 2 una sola cera, ademis del presente
anexo, el cual firnan todos ¥ cada uno de los miembros del Consejo de Administracion que ks ha formulado, siendo
fimadas todas las hojas por ka Secretaria del Consejo de Administracién, a los efectos de su identificacién.

En Laguardia, a 18 de junio de 2021

D. Victor de Urrutia Vallejo ' D. Victor Juan de Urrutia Ybarra
Dfia. Maria de Urrutia Ybamra D. Alejandro Echevarria Busquet
D. Joié JuasBimutia Ybarra Mendiben 2602, § ju:

(D. Josflgnaclo Comenge Sénchez-Real®

Dfia. Elena Arregul
Secretaria No consejero



