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A los accionistas de Compaiiia Vinicola del Norte de Espaifa, S.A..

Hemos auditado las cuentas anuales de Compafiia Vinicola del Norte de Espafia, S.A. (la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de marzo de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejerciclo terminado en dicha fecha.

En nuestra oplnién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significatives, la
imagen fiel de! patrimonio y de la situacién financiera de la Socledad a 31 de marzo de 2022, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondlentes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con e! marco normativo de informacitn financiera que resulta de aplicacion {(que se
iklentifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuesira auditoria de conformidad con la normativa regufadora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccion Responsabilidades del audifor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentide, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Los aspectos mas relevanies de la auditoria son aquelios que, segin nuestro juicio profesional, han
sido congiderados como los riesgos de incomreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de Jas cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, ¥ en la formacién de nuestra opinién sobre ésias, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos rlesgos.
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La actividad de la Sociedad consiste
principaimente en la explotacién y cultivo
agricola de sus fincas, asi como la compra,
elaberacion, crianza y venta de vinos sisndo la
més importante [a Denominacion de Origen
Callificada Rioja {nota 1 de la memoria
adjunta). En consecuencia, el epigrafe de
existencias del balance es uno de los mas
relevantes, ascendiendo al 31 de marzo de
2022 a 84,3 millones de euros.,

Este epigrafe incluya, principalmente,
producios que se encuentran en proceso de
crianza y envejecimiento (nota 10 de la
memoria adjunta). Por tanto, su valoracion no
sdlo incluye los costes de adquisicién de la
uva o el vino de cada cosecha, sino también
otros costes, tanto directos como indirectos,
asociados a su produccién, elaboracion,
crianza y envejecimiento.

Por lo mencionado, este es un aspeacto
relevante de nuestra auditoria.

Compaiifa Vinieola del Norte de Espafia, S.A.

En primer lugar, hemos procedido a entender y
evaluar los procesos y criterios de Imputacion de
costes empleados por la Sociedad para valorar
sus existencias, incluyendo los procesos de
asignacion de costes a los productos
correspondientes en funcion del grado de
elaboracion de cada uno de ellos.

Adicionalmente, hemos desarmroliado los
siguientes procedimientos:

¢ Realizacién de inventarios fisicos sobre las
existencias a cierre de ejercicio en las
principales ubicaciones, habiendo
seleccionado una muestra de referencias
para su recuento.

s  Andlisis de los movimientos de las
existenclas de vino, en base a los recuentos
fisicos y los registros contables, asi como su
cotejo con la informacién suministrada al
Organismo Regulador de la Denominacion
de Origen al cierre del gjercicio.

e  Comprobacion, para una muestra de
elementos, del coste de comprade lauvay
del vino adquiridos, asi como del coste de
compra del resto de materias primas y
materiales utilizados en & proceso de
elaboracion de ios vinos.

+ Comprobacién de los costes de vendimia
incurridos para la valoracion de ia uva propia
correspondiente a la vendimia del ejercicio
finalizado a 31 de marzo de 2022.

*» Comprobacion de la razonabilidad de los
costes directos & indirectos imputados al
proceso de elaboracidn en el periodo
analizado.

Como resultado de nuestros procedimientos no
se observaron excepciones relevantes.



=

pwe

Compaiifa Vinicola del Norte de Espafia, S.A.

| Aspectos r

La partida mas significativa de la cuenta de
pérdidas y ganancias de la Sociedad es la
cifra de ventas que asciende a 90,6 millones
de euros.

Nuestros procedimientos de auditoria han
partido del entendimiento y evaluacion del
disefio e implantacién de los procesos relevantes
que soportan el registro contable de las
aperacianes de venta. Hemos identificado los
confroles existentes y, para los més relevantes,
hemos validado su adecuado funcionamlento.

Estos ingresos de la Sociedad incluyen un
namero elevade de transacciones que
corresponden, principalmente, a ventas de
vino de distintas denominaciones, slendo la
mas importante la Denominacion de Origen
Calificada Rioja (notas 1 vy 18 de la memoria
adjunta).

Por otra parte, hemos realizado, principalmente,
los siguientes procedimientos relativos a las
operaciones de venta:

e Evaluacidn de la razonabilidad de los

La comprobacion de que las ventas se
registran de manera adecuada atendiendo a
las condiciones de las mismas se considera
un aspecto relevante de nuestra auditoria.

movimientos de las existencias de vino,
cotejando dicha informacion con la
suministrada por el Consejo Regulador, en
SU caso.

Andlisis de los aslentos contabilizados en
cuentas de ingresos ordinarios que hemos
considerado pudieran dar lugar a partidas
inusuales o irregulares.

Obtencidn de confirmaciones de los saldos
al cierre del ejercicir para una muestra de
clientes. En los ¢asos en los que no se ha
obtenido respuesta, realizacion de
procedimientos alternativos con evidencia
justificativa de terceros para la validacién del
saldo.

Realizacién de pruebas en detalie sobre las
aperaciones de venta comprobandoe, para
una muestra, el adecuado registro de las
transacciones mediante documentaciin

soporte.

Evaluacion de la razonabilidad de las
fluctuaciones de las ventas y margenes del
gjercicio 2022 respecio a la tendencia del
ejercicio anterior.

Como resultado de nuestros procedimientos no
se observaron excepciones relevantes,
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Compaiifa Vinfcola del Norte de Espafia, S.A.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Socledad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar & informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asl como en evaluar e informar de si
&l contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a (a normativa que resulta de
aplicacion. Si, basadndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimoes que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco nermativo de Informacion financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y
de! control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, ios administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de 1a Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Saciedad o de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista ofra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incetreccidon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contlene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Compaififa Vinfcola del Norte de Espaiia, S.A.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra apinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida @ fraude es més
elevado que en el caso de una incorraccién material debida a emor, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interng.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevanie para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y 1a razonabllidad de las
eslimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

» Concluimos sobre si es adecuada la utilizaci6n, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en fa evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funclonamiento. Si condluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de seruna
empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de |las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las fransacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administraderes de la entidad en relacion con, entre ofras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos,
Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pliblicamente la cuestion.
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COMPA#NIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPARNA, S.A.

BALANCE DE COMPARNIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPARA, S.A. AL CIERRE DEL EJERCICIO TERMINADO EL
31 DE MARZO DE 2022

(En miles de euros)
Nota 31.03.2022 31.03.2021
ACTIVO NO CORRIENTE 77.065 78.595
Inmovilizado intangible 5 1.685 _ 1.202
Desamollo 220 141
Derechos de replantacidn 576 503
Aplicaciones informaticas 869 558
Inmovilizado material -] 26.888 28.527
Temenos y construcciones 16.184 17.686
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 9.241 10.153
Inmovilizado en curso y anticipos 1.463 688
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a lasgo plazo 48.425 47.845
Instrumentos de patrimonic 8 43,945 43,945
Créditos a empresas a largo plazo 7-9-23 4.480 4.000
Inversiones financieras a largo plazo B 71 894
Acciones y participaciones en patrimonio a largo plazo 7 3 3
Otros activos financieros 79 40 BE3
Activas por impuesto diferido 17 16 - 27
ACTIVO CORRIENTE 137.512 116.243
Existencias 10 _84.297 ) 78.277
Materias primas y otros aprovisionamientos 6.745 4.473
Productos sn proceso de crianza y envejacimiento 77.248 71.462
Viflas en curso 288 322
Anticipos a proveedores 16 20
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 26.144 26.588
Clientes por ventas y prestaciones de sanvicios 7-9 21.864 21.757
Clientes, empresas del gnipo, y asociadas 7-9-23 4,051 4.830
Perzsonal 7-9 1 2
Otos créditos con las Adminlstraciones Piblicas 228 -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 7823 0 3936 3.046
Créditos a empresas 3.936 3.046
Inversiones financieras a corfo plazo 78 . 15 16
Otros activos financieros 15 16
Periodificaciones a corto plazo 451 82
Efectivo y otros acfives liquidos equivalentes 7-11 22.669 10.233
Tesoreria 22,669 10.233

TOTAL ACTIVO 214.677 194.838




COMPARIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A.

BALANCE DE COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, 8.A. Al CIERRE DEL EJERCICIO TERMINADO EL
31 DE MARZO DE 2022

{En miles de euros)
Nota 31.03.2022 31.03.2021
PATRIMONIO NETO 160.085 151.844
Fondos propios 159.352 161.108
Capitat 12a 3.085 3.285
Capital escriturado 3.085 3.2685
Prima de emisién 12¢ 3.857 3.657
Reservas 124 148.689 147.314
Legal y estatutarias 619 653
Ofras reservas 145.970 146.661
Accionas y participaciones en patrimonio propias 120 (4.31Q) {21.952)
Resultado del ejercicio 12.e 22,057 18.824
Dividendo a cuenta 12f (11.738), -
Subvencdiones, donaciones y legados recibides 13 733 ) 736
PASIVD NO CORRIENTE 4.181 1.061
Provisiones a largo plazo 14 Ko v 684
Otras provisionas 3.621 684
Deudas a largo plazo 15-16 130 132
Acreedores por arrendamiento financiaro 7 13
Otros pasivos financieros 123 119
Pasivos por impuesto diferido 17 430 245
PASIVO CORRIENTE £0.311 _ 41.933
Deudas a corto plazo 16.272 13.418
Deudas con entidades de crédito 15-16 6.594 6.079
Acreedores por arrendamients financiero 15-18 7 10
Derivados 15 90 -
Olros pasivos financiercs 15-16 9.581 7.329
Deudas con emprasas det Grupo 15-16-23 7.491 8.5683
Acreadores comerciales y otras cuentas a pagar 26.402 _ 19.714
Proveedores 15-16 11.147 8.080
Proveadores, emprasas del grupo y asociadas 15-16-23 3754 2.184
Acreedores varios 15-16 2328 3.633
Personat 15-16 2,392 1115
Pasivos por impuesto comiente 17 6.192 3.832
Otras deudas con las Administraciones Plblicas 17 258 §12
Anticipos de clientes 15-16 as 358
Periodificaciones a corto plazo 146 — 238
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASNO 214.677 194.838
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COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPARA, 8.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPARNA, S.A. AL CIERRE DEL

EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2022
{En miles de euros)

OPERACIONES CONTINUADAS
Importa neto de la cifra de negocios
Ventas
Prestaciones de servicios
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién
Trabajos realizados por la empresa para su aclivo
Aprovisionamientos
Consumo de mercaderias
Consumo de malerias primas y otras materias consumibles
Trabajos realizados por otras smpresas
Otros Ingresos de explotacién
Ingrescs accesorios y olros de gestion corriente
Subvenciones de explotacion incorporades af resultado def ejercicio
Gastos de personal
Sueldos, selarios y asimllados
Cargas sociales
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Tributos
Pérdidas, deterioro y variacidn de provisiones por operacionss
comerciales
Qtros gastos de gestion comiente
Amortizacion del inmovilizado
Imputacidn de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras
Detericro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Resultadas por enajenaciones y otras
Otros resuitados
RESULTADO DE EXPLOTACION
ingresos financisros
Da participaciones en instrumentos de patrimonio:
De empresas del grupo y ascciadas
De valoras negociables y otros instrumentos financieros:
De terceros
De empresas del grupo y ascciadas
(Gastos financieros
Por daudas con terceros
Variacion de valor razonable de instrumentos financieros
Diferencias de cambio
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos sobre beneficios

RESULTADC DEL EJERCICIO

Ejerciclo finalizado

Nota 31.03.2022 31.03.2021
18.a 91.444 80.6843
90.595 79.654

849 1.289

10 5.752 _(2.183)
196 176

(34.808) 126.650)

18.c {12.489) (7.622)
18.¢c {21.799) (18.428)
(538) (500}

2.464 2.268

187 144

2277 2,124

16.d (10.624) {8.675)
(8.677) (6.934)

{1.847) (1.741)
__{22316) _ (17.887)
(19.100) {17.012)

{478) {485)

9 230 (70)
14 (2.987) -
&6 (6.332) (5.364)
13 138 141
140 48

140 46

37 (38)

27.094 23.097

1.150 12

19 1.116 -
8 1.116 :
19 34 12
6 12

29 .

19 (22) (183
42 (183

19 (90} -
1 319 154
19 1.357 - 17)
28.451 23.080

17 (6.394) 14.256)
22.057 _18.824
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COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPARA, S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPARNA, S.A. AL
CIERRE DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2022
{En miles de euros)

A)  ESTADQ DE INGRESOS Y GASTCS RECONOCIDOS

Ejercicio finalizado
Nota 31.03.2022 31.03.2021
Resultado de Is cuanta de pérdidas y ganancias 22.057 186829
Ingresos y gastes Imputados directamente al patimonio neto
« Subvenciones, donaciones y legados recibidos 13 134 226
» Efecto impositivo 17 (32) {54}
102 B
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
+ Subvenciones, donaciones y legados recibidos 13 (138) {141)
- Efecto impositivo 17 33 M
{105} ) (107)
TOTAL DE INGRESQS Y GASTOS RECONOCIDOS 22.054 18.888
B} ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Subvenciones,
{Acclones en domaciones y
Gapital Prima de Dlvideudo 8 patrimonia naaduo Sogados
eacriturade  emistds Reservag proplag) recibidos

(Nota12) _(Nota12) _ (Nota12) ‘M 2} {Mota 123 (Hﬂla 13] ANota 13} Total
SALDO A
31.03.2020 3.265 3857 130.684 - 118.274) 47.160 €72 148.385
Distribuciin del
resuttado de 2020 - - 17.180 -
Distribuciin de
dividendos . - (7.484) - - - - (7.4849)
Tatal ingresos v
pastos reconocidos . - - - 18.824 64 18.838
Reducclén de
capital ) . on : 72 . - -

Operaciones con
sccionss propias
{netas} z - 2.17% —_— {6.750) - - 17.925)

(17.160} -

SALDO A
147.314 -

21,98

13.__5%6_

736 .. 151644

Digtribucidin del
resuliado de 2021

Distriwcitn de
dividendos

31032021 3,288 3.657
18.824 -

Totak ingresose ¥

gaskas reconccidos - . -
Reduccitn da

capital (170} -
Operaclones con

acciones propias

[ ] - - £2.070¢ -

(17.479) -

t

17,649

SALDO A
11.03.2022 3.085 3657 146.589 111.736

14.310

(18.824)

n.057

22057

- (11.738)

[} 22.064
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COMPARIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, 8.A. AL CIERRE DEL

EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2022
(En miles de suros)

Ejerciclo finalizado

31demarzo I de marzo

Notas de2022  de 2021
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impussios 28.451 23.080
Ajustes del resultado 6.434 5.561
Cambios en el capital corriente {3.189) 4711
Otros fijos de efectivo de las actividades de explotacion 14.201) (3.417)
Fiujos de efactivo de las actividades de explotacion 20 27.495 29.935
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (4.393) (10.595)
Cobros por desinversiones o84 46
Flujos de efectivo de las actividadas de Inversion 20 (3.429) (10.549)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonic 112 (17.424}
Cobros y pagos par instrumentos de pasivo financiero (6) (11.872)
Pagos por dividendos y remuneraciones de olros instrumentos de _
patrimonio (11.736) {7.484)
Flujos de sfectivo de las actividades de financiacion 20 (11.630) (36.580)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
AUMENTO / DISMBMUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 12,436 {17.194)
Efectivo ¢ equivalentes al inicio del ejercicio 10.233 27.427

Efectivo ¢ equivalentes sl final del ejercicio 22,668 10.233
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COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPARA, S.A.

MEMORIA A 31 DE MARZO DE 2022
(En miles de euros)

1. Informacién general

Compaliia Vinicola del Norte de Espafia, S.A. (CVNE) tiene como principal actividad la explotacién y cultivo agricola de
sus fincas, asi como la compra, elaboracién, crianza y venta de vinos. Sus principales instalaclones estan ubicadas en
Laguardia (Alava) y Haro (La Rioja) y tiene su domicilio socia! y fiscal en Laguardia (Alava).

La Seciedad es dominante de un grupo de sociedades y esté obligada a presentar cuentss anuales consolidadas. Con
focha 16 de junio de 2022 los Adminisiradcres de la Sociedad han formulado las cuentas anuales consolidadas ds
Compaiila Vinicola del Norte de Espafia, S.A. y sociedades dependientes, de acuerdo con lo establecido por fas Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Union Europea v aprobadas por los Reglamentos de la
Comisién Eurgpea ¥ que estdn vigenies al 31 de marzo de 2022 (en adelante, NIIF-UE), las cuales se depositan en el
registro mercantil de Alava. De acuerdo con el conteniio de dichas cuentas anuales consolidadas, la cifra totel de
patrimonio neto consclidado asciende a 178.818 miles de euros, ef resuitado global total consolidado del ejercicio saciende
a 24.637 miles de euros, del que 24.557 miles de euros &s atribuido a la socledad dominante y el volumen total de activos
y de cifra de negocios asclenden a 242,252 miles de euros vy 119,283 miles de euros, respectivamente.

2 Bases de pressntaciin
a) imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a parilir de los registros contables de la Sociedad v se presentan de acuerdo con
la legislacidn mercantil vigente y con [as normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real
Decreto 1514/2007 ¥ [as modificaciones incomperadas a éste siendo las Gitimas las incorporadas mediante el Real Decreto
1/2021, de 12 de enero, en vigor para los ejercicios niciados a partir del 1 de enero de 2021, con objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacin financiera y de los resuitados de la Sociedad, asl como ia veracidad de los fluyjos
de efectivo incorporados en &l estado de flujos de efectivo,

b) Aspecios criticos de la valoracion y estimacion de la incestidumbre

La preparacitin de las cuentas anuales exige el uso por parie de la Sociedad de cieftas estimaciones y juicios en relacion
con el fuluro que se evalian continuamente y se basan en la experiencla histdrica y otros factores, incluidas las
axpeciativas de sucesos futuros que se consideran razonables bajo las clrcunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualarén a los comespondientes resultados reales. A
continuacién, se explican las estimaciones y juicios qua fienen un fesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en
los importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente,

i Mecanismo de liguidez

Tat y como se indica en la Nota 12, en virtud del acuerdo entre accionistas de fecha 26 de noviembre de 2015, se acondd
un mecanisme de liquidez que concreta el derecho de los accionistas, una vez al afio, de vender acciones de la Socledad
aésta, hasta que las acciones asi adquiridas representen un méximo del 8% del capital social de la Sociedad. El valor del
presente mecanismo ds liquidez so determinara per un experto independiente y se estimara con una férmula basada en
el EBITDA referido a las cuentas anuales consolidadas del Gitimo ejercicio cemado.



COMPARNIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A.

MEMORIA A 31 DE MARZO DE 2022
{En miles de euros)

A pesar de que estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible a la fecha de formulacion de
estas cuentas anuales, sobre los hechos analizados, o5 posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
cbliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios y sujeto, en todo caso, al informe de experto
independients citado.

i La vida Giif de los activos materiales

La Direccidn de la Socledad determing las vidas (tiles estimadas v los correspondientes cargos por amortizacion para los
elementos de inmovilizado con vida dtil definida. Esta estimacion se basa en los cictos de vida previstos y podria verse
modificada como consecuencia de innovaciones tecnoldgicas o cambios estratégicos de la Sociedad.

iii. Valoracién de existencias

Los criterios de valoracion de las existencias suponen la aplicacion de criterios razonables de imputacidn de costes & los
distintos productos en funcidn de sus distintas fases de elaboracién.

c) Agrupacitn de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance, de la cuenta de pérdidas y gananclas, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estada de flujos de efectivo, eskos estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los
analisis requeridos en las notas correspondientss de la memaoria.

d) Cambios de politicas contables como consecuencia del Real Decreto 1/2021

£l pasado 30 de ensro de 2021 se publico en el Boletin Oficlal del Estado el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por ef
que se modifican el Plan General de Contabitidad aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 18 de noviembre; el Plan
General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas aprobado por Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre;
las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de
septiembre; y las Nomas de Adaptacion del Plan General de Contabliidad a las entidades sin fines lucrativos aprobacias
pore! Real Decreto 149172011, de 24 de octubre. Asimisme, y como consecuencia del RD 1/2021, el pasado 13 de febrero
de 2021, se public en el Baletin Oficial del Estado la resolucién del Institute de Contabilidad vy Auditoria de Cuentas
{ICAC) por la que se dictan norma de registro, valoracion y elaboracion de cuentas anuales para el recanocimiento de
ingresos por a entrega de bienes y la prestacion de servicios {en adelante “Resclucion de ingresos”).

De acuerdo con el apartado 1) de la Disposicidn Transitoris Primera del Real Decreto 1/2021, la Socledad, ha opiado por
la aplicacitn de los nusvos criterios considersndo como fecha de transicién el 1 de marzo de 2021, y las cifras
correspondientes al gjercicio 2021 que se incluyen a efecios comparativos en las cuentas anuales del ejercicio 2022, no
se han adaptado conforme a los nuevos eriterios, sin perjuicio de la reclasificacion de las partidas del ejercicio anterior de
instrumentos financieros a Ia nueva presentacion en aplicacién de ta Disposicion Transitoria 2* apartado 6 8).

Ei contenido del Real Decreto y de la Resolucién, antes mencionados, se ha aplicado en las cuentas anuales
comespondientes al ejercicio iniciado a partir del 1 de abril de 2021,
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COMPARIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPARA, S.A.

MEMORIA A 31 DE MARZO DE 2022
{En miles de euros)

Les cambios efectan a la Sociedad principaimente a las siguientes partidas:
i. Instrumentos financieros
ii. Ingresos por ventas y prestacion de servicios

Las principales diferencias entre los criterios contables y de clasificacidn utilizedos en el sjercicio 2021 y los aplicados en
el 2022 que han afactado a la Sociedad son los siguiemes:

i. Instrumentos financieros

Los instrumentes financieros han pasado a clasificarse en funcidn de nuestra gestién o nuestro modelo de negocio para
gestionar 1os activos financieros y los términos contractusles de 1os flujos de efectivo de kbs mismos.

La clasificacion de los activas financieros se engloba en las sigulentes categorias principales:

- Cosate amortizado: Es previsible que se han integrado en eata categoria las anteriores carleras de “Préstamos y
partidas a cobrar” & “Inversiones mantsnidas hasta el vencimiento” en la medida en la que se mantienen con el
objetivo de percibir les fiujos de efectivo derivados de la ejecucitn del contrato, y las condiciones contractuales del
activos financlera dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivos que son Gnicaments cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendlents. Asimismo, se incluyen en esta categoria los créditos por
operaciones comercizles y los créditos por operaciones no comerciales.

- Coste: Esta categoria comprende los siguientes activos financieros: las inversiones en el patrimonio de sociedades
del grupo, multigrupo y asociadas.

La clasificacién de los pasivos financieros se engloba en la siguiente categoria principal:

- Coste amortizado: Se han integrado en ests categoria todos los pasivos financieros excepto aquelios que deben
valorarse a valor razonable con cambios en la cuents de pérdidas y ganancias. Por tanto, incluye las anteriores
carteras de "Préstamos y partidas a pagar” entre los que se encuentran los préstamos paricipativos que tlensn
caracteristicas de un préstamo ordinario ¢ comln, incluso aquellos cuyos intereses se fijaron por debsjo de
marcado, v Ios “Debitos v partidas a pagar” tanto por operaciones comerciales como no comerciales,

Clasificacion v valoracion

En la fechsa de aplicacion inicial del RD 1/2021, 1 de abril de 2021, la Sociedad ha optado por [a aplicacién de laDT 2 ¢
inchuir infarmacion comparativa &in expresar de nueva reclasificando las partidas del ejerciclo 2021 para mostrar los seldos
del dicha elercicio ajustados a los nuevos criterios de presentacion. Por 10 que la Sociedad ha aplicado las nuevas
categorias de instrumentos financieros de acuerde con &l RD 1/2021% para el gjercicio inafizado 31 de marzo de 2022, v
ha aplicado las nuevas categorias, sdlo a efectos da presentacitn, para el ejercicio comparativo finalizado el 31 de marzo
de 2021, En consecuencia, los principales efectos de esta reclasificacién a 1 de abril de 2021 son los siguientss:
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COMPARIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A.

MEMORIA A 31 DE MARZO DE 2022
(En miles de euwros)

_ Miles de ourcs
Pasivos
Activos Financieros Financisros
Inversiones en
empresas del
Préstamos vy grupo, AF disponibles Débitos y
partides & multigrupo y para ia vonta partidas a
Categorias del RD 1514/2007 cobrar . asotiadas {DPV} pager
AF a coste PF a coste
Catagorias del RD 112021 amortizado AF a coste AF a Cosie amortizado
Saldo final 31 marze 2021 — RD 151472007 20.851 43.945 A 37.351
Saldo inlclal 1 abrii 2021 — RD 172021 20.651 43.045 o | 37,351

* AF haré referencia @ Activos Financieros y PF a Pasivos finencieros

Estos cambios no han tenido efecto en patrimonio neto de la Sociedad.
i Ingresos por ventas y prestacion de servicios

La aplicacién al 1 de enero de 2021 de la Resolucion del ICAC por la gue se gictan nomas de registro, valoracion y
elaboracion de las cuentas anuales para el reconocimiento de ingresos para la entrega de bienes y la prestacion de
senvicias, y la diima modificacion de! PGC y sus dispesicionss complementarias a través del RD 1/2021, ha supuesto
cambios en la NRV 14 “Ingresos por venlas y prestacién de servicios”, asi como en la informacion a incluir en la memoria
sobre estas transacriones.

La nueva nomativa se basa en &l principio de que los ingreses ordinarios se reconocen cuando ef control de un bien o
servicio se trezpasa al ciente por el importe que refleje la contraprestacion a la que espere tener el derecho la entided.
Asi al conceplo de control, como principio fundamental, sustituye al actual concepto de resgos y beneficios.

Para aplicar el anterior principie fundamental, se han de seguir Ias siguientes etapas sucesivas:

- identificar los contratos con clientes;

- identificar las obligaciones a cumplir;

- detemminar el pracio o la contraprestacién de la transaccibn del contrato;

- asignar el precie de la transaceion entre las obligaciones a cumplir, y

- reconocer los ingresos cuando (0 en a medida que) la entided satisfaga cada obligacién comprometida,

Los camblos clave que supone a la practica acthual son.

- Se establecen reglas para la identificacion del contrato y de los diferentes bienes y servicios incluidos en el mismo,
asi como pautas para la combinacién y modificacién de coniratos.

- Se fijan requisitos para determinar cusndo se produce el devengo del ingreso, en particular, para detenminar i el
ingreso debe reconocerse en un solo momente o a lo largo del iempo, en funcion del porcantaje de realizacion de
la actividad.

- Se parte de fa definicion del precio de la transaccién y se analizan ciertes casos concrato, como la contraprestacién
variable por penalizaciones y el componente financiero del contrato.
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COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPARA, S.A.

MEMORIA A 31 DE MARZO DE 2022
(En mies de euros)

- Se analizan cuestiones y casos particulares como garantias entregadas al clients e indicadores sobre actuacion
por cusnta propia vs ajena,

No se han producido diferencias entre los criterios contables y de clasificacion utiizados on @l gjescicio 2021 v los aplicados
en el 2022.

Estos cambios no han tenido un efecto patrimonial sobre la Sociedad.

3. Criterios contables
a) Inmovilizado intangible
i Desarrolios

Los gastos de investigacitn se raconocen como gasto cuando se Incume en elios, misniras que Ios gastos de desarrollo
incurridos en un proyecto se reconacen como inmovilizado intangible si éste as viable desde una perspectiva téenica y
comercial, se dispohe de recursos técnicos y financieros suficientes para completerlo, los costes Incurridos pueden
determinarse de manera fiable ¥ la generacién de baneficios es probable.

Otros gastos de desarmollo e reconocen como gasto cuando se incumme en elios. Los costes de desarrollo previamente
reconocidos como un gaste no se reconocen como un activo en un ajercicio posterior. Los costes de desamollo con una
vida (fil finita que se aclivan se amortizan de manera lineal, durante su vida (il estimada para cada proyecto (5 aflos).

Cuando el valer contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable (Mota 3.d).

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que paermitieron capitalizar los gastos de desarrollo, la
parte pendiente de amortizar se leva a resuitados en el ejercicio en que cambian dichas circunstancias.

i, Derechos de plantecion
Los derechos de replantacidn son valorados a su coste de adquisicién minorado por la amortizacién acumulada vy, en su
caso, por las correcciones por deterioro que pudleran commesponderies. La amortizacion de (os derechos de replantacitn
ge reafiza en funcidn de la vida (il estimado de estos activos, que se ha establacido como sigue,
El 31 de julio de 2015 se aprobo el Real decreto 740/2015 por el que se crea un sistema de autorizaciones que sustituye
el sistema anterior de derechos de plantacién. Las plantaciones de vifiedo deberén realizarse bajo la concesitn de una
autorizacion que se podré obiener por;

Conversién de derechos de plantacion en autosizaciones

Autarizacién para nueva plantacitn o por

Artanque de una plantacién

La Socledad ha considerado que la vida (il de estos derechos finaliza en el afio 2045, momento en el gue concluye el
régimen actualmente en vigor, fras la amplistién acordada por la UE en febrero de 2021.

En el caso de que se identificaran indicios de deterioro, se aplicaria la politica descrita en [a Nota 3.d.

10
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MEMOR!A A 31 DE MARZO DE 2022
{En miles de eurcs)

iil. Aplicacionss informéticas

Las licencias para programas informéticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los costes en que se ha
incurrido para adquirifas y prepararias para usar &) programa espacifico. Estos costes se amartizan durante su vida Gtil
estimada {4 afios). Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informéticos se reconocen como gasto

cuando se incume én ellos.

b) Inmovilizado material

Los elementos de! inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o coste de produccion més las
actualizaciones practicades de acuerdo con las disposiciones contenidas en las leyes correspondientes y menos la
amortizaclén acumulada y el importe asumulado de las pérdidas reconocidas.

El imparte de los trabajos realizadcs por ia smpresa para su propio inmovilizado material se calcula sumando al precio de
adquisicion de las materias consumibles, los costes directos o indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacion, modemizacién o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al activo como
mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su
vida Gtil, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que resultan dades de baja de!

inventario par haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida Uil estimada de los mismas, mientras
que los gastos de mantenimiento recurentes se cargan en la cuenta de pérdidas y genancias durante el ejercicio en que
se incurre en ellos.

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcion de los terranos que no se amortizan, se calcula sistematicaments
por el método lineal en funcidn de su vida Utit estimada, atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su
funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas Otiles eslimadas son:

Afios de vida
ditil estimada
Edificios y ofras construcciones 20-30
Planiacién de vitas 20-25
Instalationes técnicas y maquinaria 514
Barricas y tinas 8
Ciro inmovllizado 310

El valor residual y la vida ifil de los aclivos se raviga, ajusténdose si fusse necesario, en la fecha de cada balance.

c} Costes por intereses

Loe gastos financieros directamente atrbuibles a la adquisicion o construccibn de elementos del inmovilizado que
necesiten un periodo de tiempo superlor a un afio para estar en condiciones de uso se incorporan a su coste hasta que
se encuentran en condiclones de funcionamiento. No se han capitalizado gastos financieros en inmavilizado, ni en el
gjarcicio 2022, nien 2021.

Asimismo, los gastos financisros directamente atribuibles a la adquisicion o efaboracion de existencias de ciclo largo se
capitalizan durante el perfodo de tiempo que es necesario para completar y preparar el mencionado activo para la venta.

1i
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MEMORIA A 31 DE MARZO DE 2022
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La Socledad no ha activado ningiin importe de gastos financieros ni en €l ejercicio 2022, ni en 2021, ya que teniendo en
cuenta la estructura financiera de la misma, se concluye que el posible efecto seria muy poco significative.

d} Pérdidas por deterioro del valor de los actives no financieros

Los activos se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algin suceso 0 cambic en las circunstancias
indigue que e valor contable puede no ser recuperable. Se reconece una pérdida por deterioro por el exceso del valor
contable del activo sobre su imperte recuperable, entendido &ste come el valor razonable del active menos los costes da
venta o et valor en use, el mayor de 108 dos. A efectos da evaluar las pérdidas por deterioro ded valor, los aclivos s¢
agrupan al nivel enas bajo para el que hay flujos de efective identificables por separado {unidades generadoras de efectivo).
Los activos no financieros que hubisran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance
por st se hubieran producido reversiones de la pérdida.

) Activos financieros
i Activos financisros a coste smortizado

Se incluyen en esta cstegoria aquellos activos financieros, incluso los admitidos a negociacién en wn mercado organizado,
on los que la Socledad manfiene la inversién con el objstivo de percibir los fiujos da efectivo derivados de 1a ejscucion del
conirato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fachas especificadas, a fujos de efeclivo que
son Onicamente cobres de prncipal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que sen Linicaments cobros de principal e interés sobre el importe del principal
pendients son Inherentes a un acuerdo qua tiene la naturaleza de préstamo erdinario 0 comin, sin pesjuicio de que la
operacién esté acordada a un tipo de interds cero o por debajo de mercado.

Se incluyen en esta categoria los créditos por operacionas comerciales y 105 ¢réditos por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieras que se originan en ta venta de bienes y la
prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazade, y

b} Créditos por operaciones no comerciales: son aguellos aclivos finencieros que, no siendo instumentos de
patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o determinabla,
que procaden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa.

Valoracion inicial

Los actives financleros clasificados en esta categoria se valorardn inicisimente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, seré o pracio de la transaccion, que equivaldrs al velor razonable de la confraprestacion entregada,
més los costes de transaccitn que les sean directamente airibuibles.

No obstante, los créditos per operaciones comerciales con vencimiento no superior 2 un afio ¥ que no tienen un tipo de
interés contractval explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre

instrumentos de palrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal en la medida
en la que se considerar que &l efacto de no actuakizar los flujos de efectivo no es significativo.

Valoracion postedjor

Los activos financleros incluidos en esta categorta sa valorardn por su coste amonizade. Los intereses devengados se
contabilizarén en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el métedo del tipo de interés efectivo.
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No obstante, kos créditos con vencimienta no superior 8 un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior,
se valoran Iniciaiments por su valor nominal, contindan valoréndose per dicho importe, salvo que se hayan deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se medifican debido a las dificultades financieras del
emisor, Ia smpresa analiza si procede contabilizar une pérdida por deterioro de valor.

Deterioro del valor

Se efectiien las cormacciones valoratives necesarias, al menos al cieme y siempre que existe evidencia objetiva de que e
valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de fiesgo valorados
colectivamente, se ha deteriorado como resuliado de uno o més evenios que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o refraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden
venir motivados por la insolvencia del deudor,

Con cardcter general, fa pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su vakor en libros
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de las garantias
reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en al momento de su
reconacimiento inicial. Para los actives financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipa de interés efectivo que
corresponde a la fecha de cierme de las cuentas anuales de acuerdo con las condiclones contrachuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por causas
relacionadas con un evento posterior, se recbnocen como Un gasto © un ingreso, respectivamente, en fa cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversidn del deterioro tiene como limite ) valor en libros del active que estaria reconocido en
la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro ded valor.

il. Activos financieros a cosle

En esta categoria de valoracién se incluyen las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo ¥
asociadag, asi como las restantes inversionss en instrumentos de patrimonio cuyo valar razonable no pusda determinarse
por referencia & un precio cotizado en un mercado active para un instrumento idéntico, o no pueda estimarse con fizbilidad

Valoracidn inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran iniciaimente al coste, que equivale al valor razonable de la
confraprestacion entregada mas los costes de fransaccion que les sean directamente atribuibles, no incorporiandose éstos
itimos en el coste de las Inversiones en empresas del grupo.

No obstante, en los casos en lo que existe una inversién anterior a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o
ssociada, se considera como coste de dicha inversién el valor contable que debiera tener la misma Inmediatamente antes
de que la empresa pase a tener esa calificacién,

Forma parte de la valoracion inicial ¢l importe de ks derachos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se
hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonic incluidos en esta categoria se valoran por su coste, Menos, en su caso, el importe
acumulado de tas correcciones valorativas por deterioro,
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Cuando se debe asignar valor a estos actives por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del coste medio
ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por éstos los valores que tisnen iguales derachos.

En el casc de venta de derechos preferentes de suseripcidn y similares o segregacién de los mismos para ejercitarios, el
importe dal coste de los derechos disminuye el valor cantable de les respectivas activos.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacién y similares se valoraran al
coste, incrementado o disminuido por &) beneficio o la pérdida, respectivamente, que correspondan a la empresa como
participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones velorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participatives euyos intereses tienen carécter contingente, bien porque se
pacte un tipo de interés fijo o vaniable condicionade a! cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemple, la
obtencién de beneficios), o bien porque se calculan exclusivarnents por referencia a fa evolucion de la actividad de la
citada empresa. Si ademas de un interés contingente se acuerda un interds fijo imevocable, este iltimo se contabiliza
comao un ingreso financiers en funcion de su devengo. Los costes de transaccién se imputan a la cuenta de pérdidas v
ganancias de forma lineal a 1o largo de la vida del préstamo participativo.

Al menos al cierme del ejercicio, se efectlan las comecciones valorativas necesarias siempre que existe evidencia objetiva
de que el valor eh libros de una lnversidn no seré recuperable. El importe de la cormaccitn valorativa es la diferencia entre
su valor en libros ¥ el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entra su valor razonable menos los
tosies de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para ef cass de instrumentos
de patrimonic se calcula, bien mediante la estimacion de 108 que 39 espera recibir como consecuencia del reparts de
dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien
mediante la estimacién de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empreaa
participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarizs como de su enajenacién o baja en cuentas.

Salve msjor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonie, la estimacitn de Ia
pérdida por deterioro de esta clase de actives se caleula en funcién del patrimonio neto de la enlidad participada y de las
plusvalias ticilas existentes en la fecha de la valoracién, netas del efecto impositivo. En la determinacién de ese valor, y
slsmpre que la emprasa participada haya inverlido a su vez en otra, se tiene an cuenta el patrimonio nato incluido en las
cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicande los eriterios del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo,

El reconocimiento de las correcclones valorativas por deterioro de valor y, @n su cago, su raversién, se registra como un
gasto o un ingreso, respectivaments, en la cuenta de pérdidas vy ganancias. La reversion del detarioro tiene como iimite
¢l valor en libros de la inversion que estarfa reconocida en la facha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro
del valor,

No abstante, en el caso de que se hubigra producide una inversién en la empresa, previa a su calificacién como empresa
del grupo, multigrupo o asociada, y con antericridad a esa calificacion, se hubieran realizado ajustes valoratives imputados
directamente al patrimonio nete derivados de tal inversion, dichos ajustes se mantienen tras la calificacién hasta la
enajenacion o baja de la inversién, momento en el que se registran on la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se
producen las siguientss circunstancias:

i En el caso de ajustes valorativos previos por aumantos de valor, las comecciones valorstivas por deterioro se
registrarén contra la partida del patimonio nete que recoja los ajustes valorativos previamente practicados hasta
elimporte de los mismos, ¥ ef exceso, en su caso, se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. La cormeccién
valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto no se revierte.
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i. En el caso de ajustes valorativas previos por reducciones de valor, cuande posterioments &l importe recuperable
s superior al valor contable de las inversiones, este iilime se incrementa, hasta el limite de la indicada reduccidn
de valor, contra la partida que haya recogida los ajustes valorativos previos y a partir de ese momento el nuevo
importe surgido se considera coste de la inversion. Sin embargo, cuando existe una evidencia objetiva de deterioro
en el valor de la Inversién, las péndidas acumuladas directamente en el patrimonio nelo se reconocan en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Los activos que se designan como partidas cublertas estén sujetos a los requerimientos de valoracion de fa contabilidad
de cobertura.

1) Existencias

Las existencias se valoran a sur coste 0 & s\ valor neto realizable, el menor de los das. Cuando el valor neto realizable de
las existencias sea inferior a su coste, se efoctuardn las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si kes circunstancias que causan la correccion da valor dejan de existir, el
importe de la comeccion es objeto de reversién y ge reconoce Gomo ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El coste de las existencias de vinos a granel se valora a coste promedio de adquisicion de la uva o vine del ejercicio actual,
el cual incluye los gastos de fransporie, considerando el valor de los vinos procedentes de ejercicics anteriores, y
afiadiendo los gastos directas e indirectoe asociados a su produccidn, elaboracion, crianza y envejecimiento.

El coste de los productos embotellados se valora a coste promedio de elaboracidn, que incluye el coste promedic del vino
a granel, los materiales auxiliares, anvases y embalajes, la mano de obra diracta v, 8n su ¢aso, ofros gastos directos e
indinectos de emboteliado.

Los productos agricolas cosechados o recolectados de las vifias s9 valoran, en el purito de cosecha 0 recoleceion, a su
valor de coste.

Las existencias de materias auxiliares y otros se valoran a coste promedio de adguisicion.

El valor neto realizable es &l precio de venta estimado en el curse nomal del negocio, menos los costes estimados
necesarios para llevara a cambio, asi como en el caso de las materias primas y de los productos en curso, los costes
estimados necesarios para completar su produccién.

Q) Patsimonio neto

El capitad social esté representado por acciones ordinarias.

Los costes da emision de nuevas acciones se presentan direciamente contra &l patimonio neto, come menores reservas.
En la adquisicién de acciones proplas de la Sociedad, la contraprestacion pagada, incluido cualquier coste incremental
directamente atribuible, se deducs del patrimonio neto hasta su cancelacion, emision de nuevo o enajenacién. Cuando

estas mcciones se venden o sa welven a emilir posteriormente, cualquier importe recibido. neto de cualquier coste
incremental de la transaccidn directamente atribuible, se incluye en of patrimonio neto.
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Pasives financieros
i Pasivos financieros a coste amortizado

Con carécter general, 5o intiuyen en esta categoria los débitos por aperaciones comerciales y los débitos por operaciones
no comerciales:

- Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra de bienes y
servicios por operaciones de irifico de Is empresa con pago aplazado, ¥

- Débitos por operationss no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo instrumentos derivados,
no tienen origen comercial, sino que procaden de operaciones de préstamo o crédite recibidos por la empressa.

Los préstamos parlicipativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario ¢ coman {ambién se Incluyen en esta
categoria sin perjuicio del tipo de intarés acordado (cero o por debajo de mercadn),

Valoracién inicial
Los pasivos financieros Incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, es &! precio de la
transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion racibida ajustado por los costes de transaccidn que
les sean directamente afribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio ¥ Gue no tienen un tipo de

interés contractual, asi como los desembolzos exigidos por ferceros sobre parlicipaciones, cuyo importe se espera pagar
en el corlo plazo, se valoran por su valkor nominal, cuando el efscto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Yalaracién bosterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valeran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, se valoren iniciaimente por su valor nominal, contindan
valordndose por dicho importe.

#. Fasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
En esta categoria s Incluyen los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes condiciones:
- Pasivos que se mantienen para negociar.

- Aquelios designados irevocablemente desde el momento del reconocimiento inicial para contabilizario al valor
razonahble con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, dado que:

« 8e elimina o reduce de manera significaliva una incoherencia o sasimetria contabler con otros Instrumentos a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

- Segestiona un grupo de pasivos financiercs o de activos ¥ pasivoes financiercs y su rendimientn se evalia sobre
Ia base de su valor razonable de acuerdo con una estrategla de gestion del fesgo o de inversidn documentada
y se fadilita informacion dal grupo también sobre la base del valor razonable al personal clave de la direccién.

Pasivos financieros hibridos no segregables incluidos opcionalmente y de forma irmevocable.
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h) Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las condiciones para
considerarse no reintagrables, mientras que fas subvenciones no reintegrables se registran como ingresos directaments
imputados al patrimonio neto ¥ se reconocen como ingresos sobre una base sisiemética y racional de forma correlacionada
con los gastos derivados de ja subvencidn. Las subvenciones no reintegrables recibidas de los socios se registran
directamente en fondos propios.

A estos efecios, una subvencion se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado de concesion de
la subvendion, se han cumplido todas las condiciones eetablacidas para su concesitn y ne existen dudas razonables de
que se cobrard,

Las subvenciones de carécter monetario s& valoran por el valor razonable del importe concedido y las subvenciones no
monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al momente de su reconocimienio.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicidn de inmovilizado intangible o material se imputan como
ingresos del ejercicio en proparcion a la amortizacién de los comespondientes activos o, en su caso, cuando se produzea
sU enajenacién, comeccién valorativa por deterioro o baja en balance. Por su parte, las subvenciones no reintegrables
relacionadas con gastos espectficos se reconocen en la cuenta de péndidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se
devengan los correspondientes gastos y las concedidas para compensar déficit de explotacion en el ejercicio en qus se
conceden, salvo cuando se destinan a compensar déficit de explotacion de ejercicios fuluros, en cuyo caso se imputan en
dichos ejercicios.

Los anticipos reembolsables sin tipo de interés o con tipo de interés subvancionado, obtenidos para financiar inversiones
en inmovilizado, se reconccen al valer nominal, que o se estima que difiere significativemente de su valor razonable.

i Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el sjarcicio y que
comprende tanto el gasto {ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. No
obstants, se reconoce en &) patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran directamente
en el patimonic neto.

Los activos y pasivos por impuesto cormiente se valorarin por las cantidades que se aspera pagar 0 recuparar de las
autoridades fiscales, de acuerdo con ia nommiativa vigenta ¢ aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de cierme del

ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases fiscales de los activos y pasives y sus valores en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen
del reconocimients inicial de un activo o un pasive en una transaccién distinta de una combinacion de negocios que en el
momento de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen. El
impuesto diferido se determina aplicando la nomativa y los tipoa impositivos sprobados o a punto de aprobarse en la
fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo
por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferides se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a disponer de
ganancias fiscales futuras con las que poder compensar |as difersncias temporarias.
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i Prestacionss a los empleados
i Indemnizaciones por cese

Las indemnizacionses por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisidn de 1a Sociedad de rescindir
9u contrato de trabajo antes de Iz edad normal de jubllacidn o cuando el empleado acepta renunciar voluntariamente a
cambio de eses presieciones. La Socledad reconoce estas prestaciones cuando se ha compromstide de forma
demostrable a cesar en su empleo a los rabajadores de acuerdo con un plan formal detaliado sin posibilidad de retirada
o a proporcionar indemnizaciones por cese come censecuencia de ung oferta para animar a una renuncia voluntaria. Las
prestacionss que no se van a pagar en fos doce meses sigulantes a la fecha dal balance se descuentan a su valor actual,

. Premios de jubliacién
Las retribuciones a largo plazo al personal tienen carécter de prestacion definida.

Segun ¢ convenic laboral vigente, la Socledad fiens la obligacién de pagar a sus trabafadores fijos un premio de
fidelizacién gue puede oscilar entre 11 y 12 mensualidades, segin opien o no a una jubilacion anficipada. Estos
compromisos de la Socledad para con sus empleados en cumplimiento de las disposicionas legales en vigor, se cuantifican
ds acuerdo con criterios de hipitesis financieras actuariales y se reconoca un pasivo en la Sociedad dentro dal epigrafe
de Provisiones a largo plazo. Le compafiia ne tiens historia reciente rclativa 2 personal acogiéndose a dichos
compromisos, y por tanito se estima que ef importe resultante no es significativo.

it Bonus

La Socisdad reconoce un pasive y un gasto para bonus en base a firmulas gque fienen en cuenta el grado de cumplimiento
de los objetivos cualitativos y cuantitativos fijados para los empleados con derecho a bonus. La Sociedad reconoce una
provision cuando esta contractualmente obligada o cuando la préctica en el pasado ha creado una obligacisn implicita.

k) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para, en su caso, restauracidn medicambiental, costes de reestructuracion, contingencias probshles y
liigios se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presaents, ya sea legal & implicita, como resultado de
sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y el importa se
puede estimar de forma fiable. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras,

Las provisiones se valoran por ef valor actual de los desambolsos que se espera que serén necesarios para liquidar la
obligacidn usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero
y los riesgos especificos de la obligacidn. Los sjustes en la provisitn con motivo de su aclualizacidon se reconocen como
un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afo, con un efecto financiero no significativo no se deacuentan.
Por su pane, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion estd condicionada a que ocurra o no une o més eventos futures independientss de la

voluntad de la Scciedad. Dichos pasives contingentes no son objeto de registro contable presentandose detalle de los
mismos en la memoria.
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)] Reconocimiento de ingrescs

Los ingresos se reconocen cuando se transfiere et control de los bienes o servicios a los clientes. En ese momento los
ingresos se registran por ef importe de 1a contraprestacion que se espera tener derecho a cambio de la transferencia de
los bienes y servicios comprometidas derivados de contratos con clientss, asi como ofros ingresos no derivados de
contratos con dienbes que conatituyen la actividad ordinaria de [a Sociedad. Ef importe registrado se detsrmina deduciendo
del importe de la contraprestacién por la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con clientes u otros
ingresos correspondientes a las actividades ordinarias de la Sociedad, ef importe de los descuentos, devoiuciones,
reducciones de precio, incentivos o derechos entregados a clientes, ast como el impuesto sobre el valor afiadido y otros
impuestos directamente relacionados con los mismos que deban ser objeto de repercusién.

i Venta de bienes

La Sociedad elabora y vende vino. Las ventas de bienes se raconocen cuando se ha transferido el control de los productos,
es decir, cuande se han enfregado los productes &l diente, el cliente tiene total discrecion sobre el canat de distibucion y
sobre el precio al que se venden los productos, ¥ no existe ninguna obligacién pendiente de cumplirse que pueda afectar
la aceptacitn de los productos por parte del cliente. La entrega no tiene lugar hasta gue los productos se han enviado al
lugar concreto, los riesgos de obsolescencia y pérdida ss han transferido al cliente, y éste ha aceptado los producios de
acuerdo con &l contrato de venta, & perlode de aceptacion ha finalizado o bien la Sociedad tiene evidencia objetiva de
que se han cumplido log criterivs necesarios para la acaptacién.

Las ventas se reconocen en funcién del precio fijado en el contrato de venta, neto de los descuentos por volumen y las
devoluciones estimadas a la fecha de la venta. Los descuentos por volumen se evaliian en funcién de las venias anusles

previstas.
i, Prestaciones de servicios

Los Ingresos ordinarios asociados & la prestacién de seivicios e reconooen igualmente considerando &l grado de
realizacion de la presiacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de |a transaccitn pueda sar estimado
con fiabilidad,

it ingresos por infereses

Los ingrescs por infereses se reconocen usando el método del tipo de intorés efectivo. Cuando una cuenta a cobrar suire
pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable & su importe recuperable, descontando los flujos
futuros de efectivo estimados a1 tipe de interés efectivo original del instrumento, y continda llevando ¢l descuento como
menos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor
se raconocen utilizando el método del tipo de interés efective.

iv. Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se establece el
derecho a recibir el cobro. No cbstante, de lo anterior, si los dividendos distribuidos procedan de resultados generados
con anterioridad a la fecha de adquisicién no se reconocen como ingresos, mingrando el valor contable de la inversion.

19



‘““QIDA [ 185,

N

S

COMPARIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A.
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(En miles de auros)

m)  Amendamientos

La Sociedad clasifica como arrendamiento financlerc aguellos contratos de arrandamiento en ks que el amendador
transmite al arrendatario todos los riesgos y beneficios de la propledad de! bien. El resto de los amendamientos se
clasifican como arrendamientos operativos,

Los amendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios derivados de la
titularidad se clasifican como amendamientos operatives. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de
cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancies del ejercicio en que se
devengan sobre una base lineal durante e! periodo de amendamients.

n) Transacciones en moneda extranjera
i Moneda funcional y de presentacién

Las cuentas anusies de la Sociedad se presentan en miles de suros ya que i suro, que &s la moneda de presentacion y
funcional de la Sociedad.

ii. Transacciones y saldos

Las fransacciones en moneda exiranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en
la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias an moneda oxtranjera que resulian de ka liquidacién de estas
transacciones y de la conversién a los tipos de cambic de cieme de los actives y pasivos monetarios denominados en
moneda axtranjera se reconoten en la cuenta de pérdidas y ganancias.

o) Transacciones entre paries vinculadss

Con cardcter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabllizan en e momento inkcial por su valor
razonable. En su casoe, si el precio acordado difiers de su valer razenable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad
econdmica de la operacién. La valoracion posterior se realiza conforme oon lo previsto en 1as correspondienies nomas.

P) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminados a Ia protection y mejora del medicambiente se
contabilizan como gasto del gjercicio en que se incumen. Cuando dichos gastos supongan incorporaciones al inmovilizado
material, cuyo fin sea la minimizacidn del impacte medivambiental vy la proteccion y msjora del medioambiente se
contabilizan como mayor vator del inmovilizado,

4, Gestién del rleago financlero
41. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estén expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de
tipo de camblo y riesgo del tipo de intends), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestidn del riesgo global
de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financleros y frata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobme su rentabilidad financlera.

La gesiion de! riesgo estd controlada por la Direccién General que identifica, evalds y cubre tos riesgos financieros con

ameglo a la politica de gestidn de riesgos de la Sociedad aprobada por el Consejo de Administracidn, ka cual tiene por
objeto, establecer el manco para el control y ka gestién de los riesgos asociados a las actividades de la Sociedad.
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a} Riesgo de mercado
i Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad opera en el &mbito intemacional y, por tanto, esta expuesta a riesgo de tipo de cambio por opereciones en
divieas, principalmente sl def dolar ¥ la libra esterlina. Bésicamente el riesgo de tipo de cambio surge cuando las
operaciones futuras, principalimente transacciones comerciales, estdn denominadas en ura moneda diferente del eure
que es la moneda funcional de la Sociedad. Al ciere del ejercicio existen saldos comerciales nominados en otra moneda
distinta del euro (Nota 9). Durante e ejerciclo se han realizado ventas en moneda extranjera, principalmente en délares
americanos y libras esterlinas, por importe de 14,6 millones de euros (2021: 11,1 millones de euros) (Nota 18.b).

La Sociedad utiiiza instrumentos financieros de cobertura de tipo de cambio que gesticna en el muy corto plazo. A 31 de
marzp de 2022 la Sociegdad tenia contratados seguros de cambio en dolares por un importe de 4.150 miles de délares
(2021: no habia) y en iibras por un importe de 9.000 miles de libras (2021: $.600 miles de kibras) (Nota 15.b).

ii. Rissgo de tipo de interés de los flujos de efsctivo

La polftica de inversion en activos financieros de la Sociedad es bastante conservadora de forma que (nicamente posee
activos remunerades a tipos fijos donde invierts las puntas de tesorerfa. Las actividades de explotacién de la Sociedad
son bastante independientes respecio de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos 2 largo plazo. Es politica de la Sociedad gestionar
la cbtencién de recursos ajenos provenientes de entidades de crédito publicas  tipos de interés reducidos o nulos. En
estos casos, no existe riesgo de tipo de intenés. El resto de los recursos ajencs de ks Sociedad estan emitidos a tipos
variables, por lo que exponen a la Sociedad a riesgo de fipo de interés de los fiujos de efectivo, i blen el importe de los
mismos se mantiene & niveles muy bajos y no se considera que la Sociedad esté expuesta al riesgo ¢e tipos de intercs
de forma significativa. No obstante, permanece atenta a la evolucion de los tipos de interés para le foma, en su caso, de
medidas protectoras.

Durante ¢! jercicio teminado el 31 de marzo de 2022 y 2021 los recurses ajenos de la Scciedad atipo de interés variable
estaban denominados en euros y no son significativos. Los gastos financieros por intereses en el sjercicio han supuesto
22 miles de eurcs (2021: 183 miies de euros).

b) Rie=go de credito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar, que representan la exposicion méaxima de fa entidad al riesgo de crédito en relacién con los activos financieros.
En relacién con los bancos e instituciones financieras, dnicamente se aceptan entidades de reconocido prestigio vy

solvencia.

El control de crédito evalia la calidad crediticia del clients, ianiendo en cuenta su posicitn financiers, la experiencia pasada
y ofros factores. La polltica de ta Sociedad es asegurar todas las venias, y para elio tiene coniratada una poliza de seguro
de crédito tante para cubrir las ventas nacionales como &l exterior (Nota 9). Los limites individuales de crédite se
establecen en funcitn de las calificaciones realizadas por la Compafila aseguradora ¥ en su ¢aso por evaluaciones
intemas y siguiendo los procedimisntos fijados per el Gonsejo de Administracion, teniendo en cuanta &) entomo econémico
actual y las circunstanciss de cada diente.

La Sociedad no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito, estande la exposicion distribuida entre un gran
nimero de contrapartes y chentes.

Durants el ejercicio no se excedieron los limites de crédito, y la Direccién no espera que se produzean pérdidas por
incumplimiento de ninguna de las contrapartes indicadas.
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) Riesgo de figuidez

Una gestibn prudente del riesgo de liquidez implica ef mantenimiento de suficiente efectivo y la disponibilidad de
financiacidn mediante un importe suficiente de faciidades de crédito. En este sentido, Ia estrategia de la Sociedad es la
de mantener, a fravés de su departamento de Tesoreria, la flexiblidad necesaria en la financiacién, mediante la
disponibilidad de lineas de crédito comprometidas.

Un control del fondo de manlobra {(activos corrientes menos pasivos corsientes), la ausencia de una excesiva
concentracién de riesgo en ninguna entidad financiera y el seguimienio permanente de 108 nivoles de endeudamiento vy
generacitn de fondos pemite controlar adecuadamantse el riesgo de liquidez del negocio.

La Direccitn realiza un seguimiente de las previsiones de la reserve de liquidez de la Sociedad gue comprende las
disponibilidades de crbdito, el efectivo vy equivalentes al efectivo ¥ los activos financieres comientes en funcion de los flujos
de efectivo esperados. La Sociedad mantiene un saldo no dispusesto en sus pélizas de crédito a 31 de marzo de 2022 por
importe de aproximadamente 14 millones de euros. (2021; 11 millones de eures} (Nota 16),

Adicionalmente, Is Socledad tlene un fondo de maniobra positivo por importe de 87,2 millones de suros (2021: 74,3
miflones de euras) y un imports de lesoreria de 22,7 millones de eures (2021: 10,2 millones de eures). Considerando esta
situacitn, {a gestion de liquidez no contempla tensiones que no puadan ser cubiertas con los medios financieros actuales
o futuros de los que puede disponer la Sociedad.

4.2. Estimacién del valor razonable

Sa asume que &l valer en libros de log créditos y débitos por operadores comerciales se aproxima a su valer mzonable.
Efl valor rezonable de los pasivos financieros a efectos de presentacion de la informacién financiera se estima descontando
los flujos contracivales futuros del efeclivo al tipe de interés comriente del mercade del que puede disponer ta Sociedad
para instrumentos financieros similares.

4.3. Impacto de la pandemia por Covid-19

La pandemia por Covid-18 ha continuado siendo motive de incertidumbre dusante el ejercicio 2022, Sln smbargo, la
vacunacion v las medidas sanitarias para su control han pamitido cierta nomalizacion de la actividad en nuestro sector.

En el caso concreto de la Sociedad esta mejora de la situacidn epidemiolgica ha permitido recuperar gran parte de las
ventas qua se perdieron en &l ejercicio anterior. En concreto, las ventas en hostelera se han ido recuperando durante of

efercicio legando a alcanzar cifras simllares a pericdos anteriores al Covid-19.
Asimismo, 1a sliuacién de tesoreria de [a Sociedad es favorable al 31 de marzo de 2022,

Por todo esto, la Sociedad mantiene el plan de negocio previsto para 2023 y siguientes, y no se esperan impactos
relevantes que pudieran condicionar el negocio y la liquidez de la entidad.

44. Impacto del conflicto bélico entre Rusia y Ucrania

Con fecha 24 de febrero de 2022 se declard un confiicto bélico entre Rusia y Ucrania cuyas consecuencias vy efectos
actuaimente son impredecibles. No obstants, la Sociedad no tiene operaciones relevantes en Rugia ni en Ucrania ni tiene
intereses comerciales relevantes en dichos paises. En cualquier caso, la economia se asta viendo afectada a nivel
mundial, con caidas en las bolsas, incrementos de precio de materas primas y énergia, asl como otres efectos que
pudieran surglr en funcidn de cdmo evolucione esta situacion,

El efscto sobre Ia continuidad del negocio se ha evaluado y no e estima riesgo de liquidez para CVNE que no pueda ser
cubierto con la situacion actual de la deuda vy liquidez existente.
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5. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluides en tnmovilizado intangible es el siguiente:

COSTE

Saido al 31.03.2021
Entradas
Traspasos

Saldo al 31.03.2022

AMORTIZACION ACUMULADA
Saldo & 31.03.2021

Dotaclonas

Saldo al 31.03.2022

Valor neto contable al 31.03.2021
Valor neto contable al 31.03.2022

COSTE

Saldo al 31.03.2020
Entradas
Traspasos

Saldo al 31.03.2021

AMORTIZACION ACUMULADA
Saldo al 31.03.2020

Dotaciones

Saldo af 31.03.2021

Valor neto contabie al 31.03.2020
Valor neto contable al 31.03.2021

~ 3.0%.2022 =
Anticipos
Derechos de Aplicaclones inmovilizado

Desarrollo  _ plantacién  _informéticss  ~ intangible ~ _ Tofal
1685 607 1.442 - 2244

132 21 s07 T30
3zr_ 698 1848 - 2974

54) (104) (804) - {1.042)

(53) {18) {196} - {267}

{107} 122} (1.080; - {1.30%

141 503 £58 - 1,202

220 576 869 - 1.685

31.03.2021
Anticlpoa
Derechos de Aplicaclonos inmovilizedo
Desarrollo plantacién informétices Intangible Total

163 601 .31 - 2085

a2 6 13 128 179

— - 128 (128) -
185 607 1442 - 2244
(22) 89 {847} - (954)
3, 19 (37) - BT
) 54) 1104) _ (884) - —rr
141 516 454 — 1111

141 503 558 - 1.202

S P—

Al 31 de marzo de 2022 existe inmovilizade intangible totalmente amortizado con un coste contable de 741 miles de euros

{2021; 488 miles de euros).

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se han reconocido pérdidas por defefioro.

La Sociedad tiene contratada una poliza de seguro para cubrir los riesgos a que estdn sujetos los bienes del inmovilizado
intangible y |a cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.
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6. Inmovilizado material

E! detalle y movimienio de las partidas incluidas en Inmevilizade material es el siguiente:

COSTE

Saldo ol 31.03.2021
Eniradas

Bajas

Traspazos

Seido af 31.00.2022
AMORTIZACIONES
Saido al 31.03.2021
Dotaciones

Bajas

Sokdo al 31.08.2022
VALOR NETO
Inicial

COSTE

Saido al 31.03.2020
Entradas

Bajas

Traspasos

Otros movirdentos
Saldo at 31.03.2021
AMORTIZACIONES
Saldo a 31.03.2020
Dotaciones

Bajas

Otros movimientos
Sakdo al 31.03.2021
VALOR NETO
Iniglal

Final

— 31.03.2022
Instalaciones Anticipos e
Tarmenos y téécnicas y Otras Otro inmovilizado
construcciones majuinaria Instalaciones  mmovilizado aNn Curso Taotal
67.430 58.829 3928 1.536 oes 132411
218 2119 74 240 775 3426
. {655) @ - {592)
67648 80,393 4002 1729 1453 135245
{49.744) (48.802) (2.984) (1.354) - {103.504)
(1.720) {3.097) (174) 74 - (5.085)
§55 - 37 592
151464} (52.244) {3.168} 1.391) - {108.387)
17.886 8.027 944 182 688 28.627
16.184 8.049 844 348 1.463 26.688
31.03.2021
Instalaciones Anticipoa &
Terenos y técnicany Oftras Otro Inmovikzade
_construcciones maguinaria instalacionss _inmovilizado __en curso Total
67.139 57.201 3.807 1.483 357 120877
161 927 g 63 1.826 2.984
. 480) - - - (460)
129 1.365 - - (1.495)
1 {208, 204 = - :
67.430 50820 3.028 1.536 688 132.411
49.951) {44.946) (2.849) {1.322) - (99.068)
(2.327) @774 (140} @5 - (5.276)
. 480 - - 480
2,534 (2.542) [ 3 1 -
k' (49,802 {2.984) 11.354) _(103.884)
17188 - 12,265 848 151 357 30,600
17.686 _9.027 D44 182 688 28.527
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MEMORIA A 31 DE MARZO DE 2022
{En miles de auros)

a) Actuslizaciones realizadas al amparo del RD-Ley 7/1996, de 7 de junio

Al 31 de diciembre de 1996 se procedid a actualizar los bienes del inmovilizado material, de acuerdo con el Real Decreto
Ley 7/1896, de 7 de junio, cuyo efecto neto fue de 4,6 millones de eurcs. El imporie de las aclualizaciones netas, al ciarre
de! ejercicio, ascienden a 46 miles de euros (2021: 51 miles de eunos).

El sfecio de esta actualizacion sobre |a dotacion en la amortizacién del ejercicio terminado el 31 de marzo de 2022
asciende aproximadamente a 5 miles de euros (2021: 5 miles de euros).

b) Actualizaciones reslizadas al amparo del RD-Ley 15/2012, de 28 de diclembre

Con efectos contables 1 de abril de 2013, fa Sociedad procedié a actualizar determinades activas inmovilizados en su
balancs al 31 de marzo de 2013, de conformidad con ef Decreto Foral 15/2012 de 28 da diciembre. E! efecto netn de dicha
actualizacién sobre el inmovilizado material al 1 de abril de 2013 fue de 4.604 miles de suros. E) efecto de la actualizacién
en la dotacion a ka amortizacién del ejercicio ha ascendido a 215 miles de euros {2021: 363 milss de euros).

A continuacion, se incluye un detalle de los elementos del inmovilizado cuyo valor se actualizé al 1 de abnil de 2020, asf
coino de su dotacion a la amortizacion del ejercicio:

Velor noto contable s 31.03.2022 __Vialor neio contable a 39.03.2021
Amortizacidn  Dotaclén Amortizacidn Dotacisn
Elsmento _Coste scumuisda  amorizackén _ Neto =~ Coste _acunniada amorfirpekin, _ Neto
Yemenocs 4,323 (28) @ 4287 4323 (20) ()] 4,295
Consirucciones 52471 (33.802) (207) 18,862 52,471 {33.257) (345) 18.889
Insttaciones bcnicas 3335 {1.882) . 1.453 3.335 {1.862) 1.453
Maquinaria 688 (575) - 310 85 ®&7%) 310
Otras inatalaciones 1 n - - 1 ) -
Ofto Inmewillzado 8.270 4087, 00000 - 2,173 8.270 {4.097) 2478
&7.985 40.205) . [215) 26,885 67.385 139.832) {353] 100

E! coete de la actualizacién, aplicando el impuesto correspondiente del 5%, fue de 230 miles de euros, por lo que el
impacto en reservas se registrd por 4.374 miles de euros (Noia 12.d).

c) Otra informacion

Las adicionss realizadas en los ejercicios se coresponden, principalmente, con inversiones recurrentes en adquisicion de
barricas, dep6sitos, asi como plantacionss de vifiedo en curso y otro inmovilizado afecto a la actividad de la Sociedad.

Dentro del epigrafe de terrencs y construcciones, se incluye un importe de 4.212 miles de eurss cormespondiente atemenos
al 31 de marzo de 2022 (2021: 4.171 miles de euros).

Los compromiscs por amendamiento se mencionan en la Nota 21.

El inmovilizado material de la Sociedad estd ibre de cargas y gravémenes.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguro para cubrir aguelios posibles riesgos a los que estan sujetos
los diversos alemantos que companen su inmowvilizedo material. Al 31 de marzo de 2022, el valor neto contable de éstos

sa encohtraba razonablemente cubierio por las comespondientes pélizas de seguro (misma situacién que a 31 de marzo
de 2021).
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MEMORIA A 31 DE MARZO DE 2022
(En miles de auros)

La Sociedad mantiane en su inmovilizado material bienes con un valor contable sl 31 de marzo de 2022 de 60,4 millonesz
de euros (2021: 59,2 milones de euros), aproximadamenta, que se encuentran totalmente amortizados, segln el siguiente
detalle:

31.03.2022 31.03.2021

Construccionaes 21.091 20.515
Instalaciones técnicas y maquinasia 20.432 10.867
Utillaje y hemamientas 1.702 1.846
Otras instalaciones 19 19
Meobiliardo y enseres 1.040 1.037
Equipos proceso datos 904 878
Elementos de transporte 342 are
Barricas ¥ Tinag 14.865 14.754

60.395 _ 59,193

A 31 de marzo de 2022 |a Sociedad mantiens compromisos de adquigicién de blenes de inmovilizado material relativos a
la construccidn de una nueva nave, adquisicion de maquinaria e insialaciones, y adquisicién de vifledo, entre otros, por
imports aproximado de 10,4 millones de euros (2021: 2,8 millones de euros).

Durante el ejercicio 2022 y 2021 no ha habido pérdidas por deterioro de estas partidas.

7. Anilisis de instrumentos financieros de activo
a) Andlisis por categorias
El valor en libros al 31 de marzo de 2022 y 2021, de cada una de las categorias de instrumertos financieros establecidas

en la norma de registro y valoracion de “Instrumentos financieres”, excepto las Inversiones en el patrimonio de emprasas
del grupo, multigrupo y asociadas (Nota 8), es el siguiente:

Milas de suros
- 2022 - 2021
Créditos, Créditos,
Instrumentos Derlvados, Instrumentos Derivados,
Otros de patrimonlo ___Otros
Activos financioros a largo plazo:
Aclivos financieros a coste amortizado (Nota 9) - 4.520 - 4,863
Aclivos financleros a coste y| - ) | -
31 4.520 31 4883
Activos financieros a corto plazo:
Activos financleros a coste amaortizado {Mota 9) - 29.887 - 29.651
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 11) - 22.660 - 10.233
= 62896 2 30.884
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{En miles de euras)

b} Anglisis por vencimientos

Al 31 de marzo de 2022, los importes de fos instrumentos financieros con un vencimiente determinado o determinable
clasificados por afic de vencimiento son 1os sigulentes:

Elsrcicly 2022 — - Activos financieros
Afios
$1.03.2023 31.03.2024 29.032025 31.03.2026 31.03.2027 posgterions Total

Préstamos concedidos a
empresas del grupo (Nots 23) 3.938 1.120 1.120 1.120 1120 - 8.418
Dtros activos financieros 16 40 - - - 55
Otras cuentas & cobrar 25.918 - - - 25.916
Efeclivo y equivalentes al efectivo 22,689 - . - 22.669

52.536 1.160 1,120 1.120 1120 . 57,056
Intereses 3, 1L, e 2 2 : 52

52,559 1.177 1.129 1.123 1 ‘I_g_l‘.')- - 57.108

c) Calidad crediticia de los activos financienos

Ningune de los actives financieros pendientes de vencimiento ha sido objeto de renegociacion durante el glercicio. La
Saciedad tiene contratado un seguro de crédito que cubre el 80% de las ventas nacionales y el 5% de las ventas al
exiranjero. La Sociedad vende a un nimero de clientes muy extenso, si bien las ventas mas importantes se haten a
distribuldores y grandes superficies comerciales de amphia soivencia y prestigio, con las que histricamente no se han
registrado impagados significativos.

8. Activos financieros a cosie: Inversionos on ampresas del grupo, multigrupe y asocladas - Instrumentos
de patrimonio

El movimiento habido durante los ejercicios 2022 y 2021 he sido el siguiente:

Miles de euros
Saldo a 31.03.2020 43945
Altas/bajas -
Saldo a 31.03.2021 __43.945
Altas/bgjas -
Saldo a 31.03.2022 43045
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Las inversiones en empresas del grupo al cierre de los ejercicios 2022 y 2621 corresponde a las siguisntes sociadades:

31.03.2022 . 31.03.2021
Fraccién de capital Derechos de vote Fraceién de cajital  Demschos do voto
Hombre y domicilio Actividades Diretto Indirocto Directo  Indivecto Divecto  _Indirecto _Directy  _indirectn
£npe
VIREDOS DEL CONTIHD, S.A.
Finca San Rafee! Explotacién y culiive
Lassma-Laguardia (Alava) agricola y elabonacdn
ESPANA dé vinos 0% 45%  60% 5% 50% 45%  50% 45%
CVNE EXCELLARS, S.LLU.
Ctra. Legroflo-Laguardia, km.
4,8 Laguardla (Mlava) Promocion ¥ fomenio
ESF. de emprasas 100% B 100% - 100% - 100% -
VINOS ¥ VINEDOS Compre vents y
MONTENEGRO, S.LU. comendializacidn da
Cira, Logrofio-Laguarda, kam. uvE Y vines y cultivo
4,0 Lagusrdia (Alave) ESPANA  de vid - 100% - 100% - 100% - 100%
CVNE BLBAD, B.LU.
Larrondo Golke Kalee, 3 Pab, 6 Comerdiatizacion de
7 Laku {Vizoays) ESPARA producins del Grupo - 100% - 100% - 100% - 1008
ML WINE CO, LTD Compreventa y
1-17-18 Shinkewa Chuo-Ku comercializacién de
Tokyo 104-0033 JAFON vinge - 100% - 100% - 100% - 100%
BOUTIGUES WINES ASIA
{SHANGHAT) CO. LTD
2508-2509, Main Budding,
Number 580 Nanging Vest Compraventa y
Road, Jingan District, Shanghal  comercializacidn de
CHINA vinos - B8.70% . 86,70% - 98.70% - 98,70%
CONSORCI DE VINS
MOSTRES | ESTRANGERS,
5.LU. Ctm. Logrofio-Laguardia,
ke 4,8 Laguardia (Alava) Comencializacitn de
ESPARA, productos del Grupo - 100% - 100% . 100% - 100%
ROGER GOULART, S.A.U. Elaboracitn y
Ctia. Legrofio-Laguardia, ke, comercializacidn de
4,8 Laguardia (Alave) ESPARA  cova 100% - 100% - 100% - 100% -
VIRGEN DEL GALWR, S.L.U. Explotaciin y culbvo
Ctra. Logrofio-Laguandia, km. agricola y elaboreckin
4,8 Laguardia (Alava) ESPANA  de vinos 100% - 100% - 100% - 100% -
AGROGALR, S.L.U.
Cira. Logrofic-Laguardia, km. Explotacitn y cuitiva
4.5 Laguardia (Atava) ESPANIA  aprioola - 100% 100% - 100% - 100%
SOCIEDAD VINICOLA
VILLALBA, 8.0 Explolacian y cultivo
Cira, Logrofio-Laguardia, km. agricola y alaboracion
4.8 Laguandia (Alave) ESFANA  de vinos 100% 100% 108 - 100% -
ARAND, LLC Compraventa y
NW Executive Centar Dr 1 comercinlizacitn de
Boce Raton, FL 33431 vinos 100% 100% 100% - $00% -

Ninguna de estas ampresas cotiza en bolsa.
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COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A.

MEMORIA A 31 DE MARZO DE 2022
{En miles de auros)

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacién de interés, de las empneses en las que la
Sociedad tiene parficipacion directa, son como sigue:

_ 31.03.2022 o
Patrimonio natd R
Prima do
emisiény Sub\roncionu Valor Dividendos
Reservas Resultado contable en rocibidos
Sociedad ) Capital acumuiadas _dol efercicio m la matriz (Mota18)
Grupo:
vifisdos del Conline, S.A. (%) 1.587 11.600 1.692 143 1,392 450
CVNE Excellars, SLU. (") 20.666 15.500 1.774 - 32.511 -
Roger Goulart, SA. () 2.926 1.597 768 - 3135 868
virgen del Galir, S.L.U {*} 758 501 307 72 1.849 -
Sociedad Vinicoka Vialba (*) 4,850 {143) 229 3N 4,680 -
Arang, LLC (%) 408 i) 58 - 408 .
43.945 1.116
(9] Datos al 31.03.2022 no auditados, segin cuentas anusles individusles de la sociedad.
{*)  Dalos al 31.03.2022 no syditados. Cifras del subconsolidado.
- ) 31.03.2024 —
_ Patrimonio neto
Prima de
omisidn y Sutmnelonas Vator Dividendos
Reservas Resuliade contable en rocibldos
Socledad ...Capital  acumulades delejerciclo M‘a lamatiiz | (Notad9)
Grupg:
Vinedos del Conting, S.A. ) 1.587 11.600 8g9 125 1.392
CVNE Excellars, S.LU. (*} 20.666 16.439 229 - 2511
Roger Goulart, S.A_ () 2.925 1.622 741 - 3135
Virgen de| Galir, S.L.U (*) 758 459 42 53 1.849
Socledad Vinlcola Viaiba (*) 4.650 (10) (133) - 4.650
Asano, LLC (% 408 223) 202 - 408 .
43.946 -

Datos al 31.03.2021 no auditades, sagin cuentss anuales individuales de la sociedad.
)  Datos al 31.03.2021 no auditades. Cifras del subconsolidado.

Durante el ejercicio 2022 los Administradores de la Sociedad estiman que no hay indicios de deterioro sobee las
participaciones existentes a la facha (2021: tampoco se estimaron indicios de deterioro).

De los dividendos recibides en ef ejercicio 2022, un importe de 668 miles de euros se ha compensado contra cuentas
comientes mantenidas con la Sociedad.

29



(IPPRDA TR agy

N

COMPARNIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPARA, 8.A.

MEMORIA A 31 DE MARZO DE 2022
(En miles de euros)

8. Activos financleros a coste amoriizado

31.03.2022 $1.03.2021
Activos financleros a largo plazo:
« Clientes empresas dal grupe, asociadas y vincutadas (Nota 23) 4.480 4.000
« Figrzas 440 - 863
4.520 4.863
31.03.2022 31.03.202¢
Activos financieros & ¢orte plazo:
« Clientas 21.982 22105
« Clientes emprasas del grupo, asociadas y vinculadas (Nota 23) 4.051 4.830
« Cuenta de crédite con empresas del grupo (Nota 23) 3.936 3.048
« Fianzas y depdésitos a corto plazo 15 18
« Personhal 1 2
+ Deterioro de valor (118, (348)
. 29887 29.651

Se estima que los valores razonables de los préstamos y partidas a cobrar equivalen al importe contabilizado.

Los valoras contables de los préstamos y partidas a cobrar estan denominados en euros, excepto un importe de 1.151
miles da euros denominadas en libras y un importe de 2.066 miles de eurcs denominados en délares (2021: 1.633 miles
de euros denommadas en libras ¥ un importe de 1.704 miles de euros denominados en dilares).

Se considera que las cuentas a cobrar a clientes vencidas con anfigiedad inferior 2 fres meses no han sufrido ningdn
deterioro de valor. A 31 de marzo de 2022 hablan vencido cuentas a cobrar (fuera del Grupo y sin considerar los saldos
deteriorados), por importe de 4 millones de euros (2021: 3 millones de eurcs), de los cuales 2.5 millones de suros (2021;
2,3 millones de euros) prasentan una antigiledad inferior & 3 mases, 0.6 millones de euros {2021: 0,3 millones de eutos)
$8 encuentran vencidos entre 3 y 6 meses vy 0,9 millones de euros (2021: 0,4 millones de euros) a méas de 6 meses. Estas
saldos no han sufrido pérdida por deterloro ya que corresponden a un nimero de cllentes independlentes sobre jos que
no exista un historial reciente de morosidad.

El movimiento de! deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes s el sigulente:

2022 2024
Saldo inicial 348 303
Dotacion de deterioro de valor de cuentas a cobrar - 70
Reversion de deterioro de valor de cuentas a cobrar {230) -
Cuentas a cobrar dadas de baja por incobrables - _ (25)
Saldo final 118 348
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COMPARIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, 8.A.

MEMORIA A 31 DE MARZO DE 2022
{En miles de euros)

El reconccimiento v Ia reversién de las comecciones valorativas por daterioro de las cuentas a cobrar a clisntes se han
incluido dentro de *Péndidas, detsrioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales® en la cuenia de pérdidas

y ganancias.
El resto de las cuentas Incluidas en “Préstamos y cuentas a cobrar” tampoco han sufrido deterioro del valor.

La exposicion méaxime al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de I informacion es el valor razonable de cada una
de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. La Socledad dispone de una péliza de seguro de crédito
con cobertura tanto nacional como exterior,

10. Existencilas

La composicidn de las existencias de Ia Sociedad al 31 de marzo de 2022 y 2021 es la siguients:

31,03.2022 31.03.2021

Materias pritnas y ofros aprovisionamientos 6.745 4473
Productos en proceso de crianza y envejecimiento 77.248 71.482
Vifias en curso 288 322
Anticipo de provesedores 18 20

84.2G7 76.277
El detalle ds las existencias por afiadas es ¢l que se muestra a continuacin:

31.03.2022 31.03.2021

Anteriores a 2012 272 451
2012 79 289
2013 23 65
2014 7 263
2015 429 1.461
2016 1934 3.064
2017 2743 6.338
2018 8219 17.356
2019 15.883 18.139
2020 23081 24.051
2021 24414 -

77.248 71.462

Del {otal de existenclas, la Sociedad espera que se realicen 55 millones de euros en un perfodo superior al afio, debido al
procaso de elaboracién y crianza (2021: 50 milones de euros).

El valor contable de las existencias al 31 de marzo de 2022 se encuentra razonablemente cubierto por pélizas de seguro
{misma situacion que a 31 de marzo de 2021).
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MEMORIA A 31 DE MARZOC DE 2022
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En opinién de los Administradores de la Sociedad, no existe evidencia objetiva de que las existencias registradas a 31 de
marze de 2022 y 2021 estén deterioradas, y no se han registrado deterioros ni en 2022 ni en 2021.

11. Efectivo y otros activos liquidos egulvalentes

E! detalle del efectivo y equivalentes al efectivo os al siguiente:

31.03.2022 31.03.2021

Caja 7 8
Cuentas corrientes con bancos 22.682 _10.224
226689 10.233

—

Del saldo del efective vy oires activos liquidos equivalentes, 118 miles de euros eatd denominado en délares (2021: 175
miles de euros estaba denominado en libras y un importe de 1.404 miles de euros estaba denominado en dilares),

12. Fondos propios
a) Capital

A 31 de marzo de 2020 el capital suscrito estaba representado por 13.610.015 acclones ordinarias al portador de 0,24
eurcs de valor nomina) cada una, totalmente suscritas y desermbolsadas y representadas por medio de anolaciones en
cuenta.

Con fecha 8 de enero de 2021 se procedid a inscribir en ef Registro Mercantil de Alava el acuerdo de reduccitn de ceplital
adoptado por la Junta General de la Socisdad del 17 de sepiembre de 2020. Ef capitz] se vio reducido en 1 miles de euros
mediante la amortizacién de 3.504 acciones propias en cartera con un valor nominal de 0,24 euros cada una
ropresentativas del 0,0264% del capital social, quedando el mismo fijado en 3.265 miles de curos.

De esta forma, a 31 de marzo de 2021 el capital suscrito estaba representado por 13.808.421 acciones ordinanas al
partador de 0,24 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y represantadas por medic de
anctaciones en cuenta.

Con fecha 22 de noviembre de 2021 se procedid a instribir en of Registro Mercantil de Alava el acuerde de reduccitn de
capital adoptado por la Junta General de ka3 Socledad del 17 de sepliembre de 2021. El capital se vio reducido en 170
miles de euros medfante la amortizacion de 709,386 acciones propias en cartera con un valor nominal de 0,24 euros cada
una representativas del 5,21% del capital social, quedando el misme fiado en 3.085 miles de euros.

De asta forma, a 31 de marzo de 2022 el capital suscrito esta representado por 12.897.035 acciones ordinarias al portador
de 024 eures de valor nominal cada una, tolalmente suscritas y desembolsadas y representadas por medio de
anotaciones en cuenta.
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(En milas de euros)

Al 31 de marzo de 2022 y 2021 las sociedades que participan en ef capital social en un porcentaje igual o superior al 10%
s0n las siguientes:

Porcontaje de particlpacidn
Sociedad: 2022 2
Mendibea 2002, S.L. 18,30% 17,34%
Asta de Inversiones, S.L. 68,05% 64,50%

b} Acciones en patrimonlio propias

El movimiento registrado en la autocartera de la Sociedad en 2021 y 2022 ha sido ¢l siguiente:

Nimerc Mile2 de ouros
Autocartera 31.03.2020 . S18.801 16.274
Adquisicién 709.388 17.649
Amortizacién (3.584) 72
Ajuste de autocariera comprometida derivada del mecanismo de liquidez {557.662) {9.724)
Reclasificacién a reservas - (2.175)
Aittocartera 31.03.2021 964.711 21.952
Adquisicion 838 22
Amortizacion {709.388) {17.648)
Ajuste de autocariara comprometida derivada del mecanismo de liquidez _ (836) {15}
Autocartera 31.03.2022 255,325 4.310

Durante el gjereicio 2021 la Sociedad adquirié 700.386 acclones a un precic madio de 24,48 euros por accion.
En ol ejercicic 2022 Ia Seciedad ha adquirido 838 actiones a un precio unitario de 26,83 euros por accidn.

Tal y como se detalla en la Nota 12.a., durante el ejercicio 2022 se han amortizado 708.366 acciones proplas, mediante
reduccion de capital (2021: 3.594 acciones propias amortizadss).

Adicionalmente, en coneideracién del acuerdo entre accionistas de fecha 26 de noviembrs de 2015, se acordS un
mecanismo de liquidez, en virtud del cual, se concreta el derecho de los accionistas minoritarios, una vez al afto, de vender
acciones de la Sociedad a ésta, hasta que las acciones asl adquirdas representen un méxime del 6% del capital social
de la Sociedad. El valor de) presente mecanismo de liquidez se determinara por un exparto independients y se estimaré
con una férmula en funcion del EBITDA.

Ef experio independiente determiné que el valor del mecanismo de fiquidez del ejercicio 2022 era de 26,33 euros por
sccién (2021: determiné un valor de 24,22 eures por accion).

El valor para la ventana del afio 2022 se determinard por experto independiente en base a las cueniss anuales
consolidadas del ejercicio finallzado &) 31 de marzo de 2022 aprobadas por la Junta General de Accionistas, si bien la
Direccién de la Sociedad ha realizado una estimacién del valor del pasivo a fa fecha de cierre (Nota 18), que ha sido
gjustado contra reservas.
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En e ejercicio 2022 se han realizado compras de acciones por parte de la Sociedad, dentro de este mecanismo.
Considerando lo anterior, los accionistas firmantes del pacto de socios consideran que €l méximo compromiso para la
Sociedad ss para el 1,97% de accionistas minoritarios no firmantes, por lo que el pasive se ha ajustado contra autocartera
por imporie de 15 miles de eurps para reflejar dicho compromiso méadmo tras los movimientos accionariates reallzados
an 2022,

La ventana de Nquidez para la adquisicion de las acciones por parte de la Scciedad se abre en el mes de octubre siguiente
a la aprobacion de las cusntas, siendo este el plazo que tiensen todos aguellos accionistas que desesn venderdas al precio
fijado por e experto.

Asimismo, en dicho acuerdo se establece que el Consejo de Administracién decidira si ofrece a los acsionistas todas o
parte de las acciones mantenidas en autocartera procedentes del mecanismo de liquidez, o si somete a la Junia General
de Accionistas de la sociedad dominante la emorizacién total de las mismas. Si de conformided con esto of Consejo de
Administraclén decldiera offecer acciones a los acclonistas, estos tendrén ¢l derecho, pero no la obligacidn de adquirir las
acciones correspondientes a promeata de su respectiva participacién en la Sociedad.

Las acciones ofrecidas a los accionistas que no desaen ejercitar ese derecho acrecerdn proporcionzimente a 1os socios
que sl lo ejerciten. El precio de venta de dichas acciones se determinard sobre la media ponderada de los respectivos
valores dal mecanismo de liquidez por las que hubieran sido adquiridas las acciones en autocartera mas el coste
financiero, si éste se hubiera producido. Las accionas en autocartera que no hayan sido vendidas seran amortizadas a
Yo trers aitos desde su adquisicion en 13 primera Junta General que se celebre una vez franscurrido el mencionado plazo.
c) Prima de emisidn

Esta reserva es de libre digposicion.

d) Reservas

El detalle de las raservas ai 31 de marzo de 2022 y 2021 se muastra a continuacion:

31.03.2022 31.03.2021
Lagial y estatutariae:
- Reserva legal 619 653
519 853

Otras reservas:
- Regervas voluntarias 68.007 80.526
- Reservas de capitalizacikin 64623 £0.065
- Reservas por capital amortizado 320 150
- Reserva de revalorizacion R.D.L. 71996 4,646 4648
- Reserva de revalorizacién R.D.L. 15/2012 4.374 4,374
- Reserva de emprendimiele 6.000 6.000

$45.970 146.661
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MEMORIA A 31 DE MARZO DE 2022
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L Reserva lagal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el arficulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que establece
que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio de ejercicio se destinard a ésta hasta que alcance, al menos,
&l 20 por 100 del capital social. Esta reserva esta dotada hasta este limite legal minimo.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles
suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

ii. Reserva de capilalizacion

Esta reserva ha sido dotada de conformidad con el Artlculo 25, Ley 27/2014, de 27 de noviembre, de! Impuesto schre
Sociedades. Esta reserva s& considera indisponible por us plazo de 5 afios.

i, Reserva por capital amorlizado

Tal y como se describe en la Nota 12.a, en el ejercicio 2021 y anteriores se elevaron a pilblico acuerdos de reduccién de
capita) social por amortizacion de acciones propias en autocartera. Tal y como establece el articulo 335 de la Ley de
Sociedades de Capital, cuando 1a devolucion sa realice con cango a beneficios o reservas de libre disposicién, la Sociedad
estara obligada a dotar una reserva indisponible por 2l imporie del valor nominsl de las acciones amortizadas.

iv. Reservas de revalonizacién

De acuerdo con el Real Decrato Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre medidas urgentes de cardcter fiscal y de fomenlo y
liberalizacidn de la actividad econdmica, la Sociedad actualizd en 1996 elementos patrimoniales del inmovilizado material.
El importe de dicha actualizacién ascendia a 4,6 millonss de eurcs. Dado que han transcurridos mas de diez afios, el
saldo puede destinarse a reservas de libre dispesicion.

Por ofra parte, de acuerdo con el Real Decreto Ley 15/2012, sobre medidas urgentes de cardcter fiscal y de fomento y
liberalizacién de la actividad econémica, la Sociedad actualizd a 1 de abril de 2013 elementos patrimoniales dal
inmovilizado material. El importe de dicha actualizacion ascendié a 4.604 miles de euros (Nota 6).

El plazo para efectuar la comprobacion por parte de la Inspeccién de los fributos es de ires afios a contar desde la fecha
de presentacion del impuasto correspondiente, que fue ol 31 de octubre de 2013. Una vez realizada la comprobacin por
parte de Ja administracién tributaria o transcurrido el plazo para Iz misma, el saldo de esta reserva puede destinarse a
eliminar pérdidas, o bien a ampliar ol capital social de la Sociedad y, una vez transeurridos 10.afios contedos a pariir de
la fecha de clerre del balance en el qua se reflejaron las operationes de aclualizacién, a reservas de libre disposicion.

V. Reserva de emprandimiento

Esta reserva ha sido dotada de conformidad con el Articulo 53 de [a Norma Foral 11/2013 de § de diciembre del impuasto
da socledades, que establecs que los conlribuyentes podran reducir su base imponible en el 60 por ciento del importe de
su resultado contable positivo que destinen & la dotacién de una raserva especial para el fomento del emprandimiento y
el reforzamiento de la actividad productiva.

Las cantidades dotadas & la reserva especial para el fomento del emprendimiento y el reforzamiento de la actividad
productiva en virtud de bo dispuesto en dicho articulo deberan destinarse, en el plazo méximo de tres afos desde e ditimo
dia del periodo mpositivo con cargo a cuyo resultado contable positivo se hubiera dotado la mencionada reserva especial,
a alguna de las finalidades establecidas en dicho articulo. La Sociedad no podra disponer del salde de ia reserva especial
para el fomento del emprendimiento y el reforzamiento de la actividad productiva durante el periode anterior.
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8) Resultado del ejercicio

La propuesta de distribucién del resultado de 2022 a presentar a la Junta General de Accionistas y ka aprobada por dicho
organo para el ejercicio 2021 es la siguients:

31.03.2022 — 3032021
Base de reparto
Pérdidas y ganancias 22.057 18.824
Aplicacién
Reserva de capitalizacitn - 13.658
Reservas voluntarias 10.321 5.165
Dividendo a cuenta 11.736 ) -
22.057 18.824

f) Dividendo a cuerta del resultado del ejercicio 2022

Con fecha 4 de octubre de 2022, el Consejo de Adminlstracitn aprobé la distribucion de un dividendo a cuerta del
resultado del ejercicio 2022 por importe de 7.609 miles de eurps,

Adicionalmente, el Consefo de Administracion de fecha 27 de enero de 2022 acord6 la distribucidn de un segundo
dividendo a cuenta del resultado del ajercicio 2022 por mporta de 4,127 miles de euros.

Estos dividendes han side liquidados durante el efercicio 2022,

Ambas cantidades a distribuir no excedian del resultado abtenido desde ¢l fin del dltime ejercicio, deducida la estimacion
del Impuesto sobre Sociedades sobre dicho resultado de acuardo con b establecido en el art. 277 de Ja Ley de Sociedades
de Capital. Se muestran a continuacion ios estados contables provigionales formulados por o) Consejo de Administracion
de acuerdo con los requisitos legales y que ponian de manifiesto la existencia de liquidez suficients para la distribucidn
de los mencionados dividendos.

Estado de liquidez a 30 de septiembre de 2021

1} Beneficio distribuible:

e 90.09.2021
Bensficio antes de impuestos 10.257
Prevision Impuesto Sociedades (24%) {2.462)
Beneficio después de impuestos 7.795
A Reserva Legal Cubierta
Importe méximo a distribuir 7.785
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2) Cuadro de liquidez disponible;

Cuentas de tesoreria
Generacion de caja neta septiembre 2021
Cuentas a cobrar

Cuentas a pagar
Lineas do crédito disponibles

Liquidez disponible
Estado de liquidez a 31 de diclembre de 2021
1) Beneficio distribuible:
Beneficio antas de impuestos
Prevision Impuesto Sociedades (24%)
Beneficio después de impuestos
A Reserva Lagal

Dividendo & cuenta pagado en octubre 2021
Importe maximo a distribuir

2) Cuadro de liquidez disponible:

Cuentas de tesoreria
Cuentas a cobrar

Cuentas a pagar

Liness de crédiiu disponibles
Liquidez disponible

30002021
12.797

3.040

7.810

(8.595)

17.268

32.310

s31.12.2021

16.952
{4.068)

12.884

Cublerta
7.608

l12.884

31922021

10.624

9.270
(3.018)
18.743

36,619

Con fecha 17 de septiembre de 2020 la Sociedad aprobd el reparto de un dividendo con cargo a reservas de libre

disposicion, por importe de 7.484 miles de euros, y que fue liquidedo en el sjercicio 2021.
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13. Subvenciones de capital recibldas

El detalle de las subvenciones de capital no reintegrables que aparecen en of balance bajo el epigrafe “Subvenciones,
donaciones y legados recibidos” es f siguiente:

Saldo nato af Saldo neto ol
Entidad conceslonarta 31.03.2022 31.03.2021 Finalded
Comunidad Auténoma de La Rioja Adquisicida de maquinaria e instalaciones para
181 210 modemizackin y mejora ge las bodegas
Goblemo Vasco Adquisicidn de maquinaria e instalaciones para
9 12 modemizacion y mejora de las bodegas
Comunidad Autdnoma de La Rioja Adquisicidn de maquinaria e instalacionss para
381 444 rmodemizacion y meajora de las bodegas
Comunidad Auténoma de La Rioje Mejoras tecnotdgicas y olros proyecios de
- 11 inversion
Otres 162 59 Ofras Inversiones

733 736

El movimiento en el ejercicio de eatas subvenciones ha sido el siguients:

31.03.2022 31.03.2021
Efecto Efecto
Bruto fiscal Valor neto Brute fiscal Valor neto
Saldo inicial 870 (234) 736 886 (214) 672
Altas 134 {32) 102 225 (54) 171
Imputacidn al resultado 1138) 33 (105) {141) - | (107}
Saldo final 966 (233) 733 970 (234 736

Todas estas subvenciones s& han concedide para la financiacion de activos fijos, y en todos los casoa se han cumplido
las condiciones de su concesién.

14.  Provisiones a largo plazo

El movimiento de esta provision es e siguiente:

Miles de euros
Sakdo a 31 de marzo de 2020 604
Dotacion o 80
Saldo a 31 de marzo de 2021 684
DCotacién 2.967
Aplicacién B (30
Saldo a 31 de marzo de 2022 3.621
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Derdro de la provision se incluye el importe estimado por la Direccién de la Socledad para hacer frente a las
responsabilidades que se puedan derivar para la entidad en relacién con premios de jubilacion, litigos, reestrusturacicnes,
riesgos medicambierdales, fiscales y otras obligaciones. La dotacion del ejercicio ee registra dentro de la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de *Otros gastos de gestion corriente”, tanto en el ejercicin 2022 como 2021.

15.  Anélisls de instrumentes financleros de pasivo

a) Andlisis por categorias

Miles de euros
2022
Doudas con Dert
de crédito Oisos Total

Pasivos financleros a largo plazo
Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 16) - 130 130
Pasivos financleros a corto plazo
Pasivos financieros a coste amortizado {Nota 16) 6.504 7.0 43.825
Pasivas a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias (Nota 15.b) - g0 20

........ 6.594 37121 43.715

_Miles de eurce
2021
Deudas con
__ Gecridito = Otros Total
Pasivos financieros a largo plazo
Pasivos financiercs a coste amortizado {Nota 16) - 132 132
Pasivos financieros a corto plazo
Pasivos financleros a coste amortizado {Nola 18) B __B078 _ 31.272 37.351
8073 3272 _____37.359

b) Instrumentos financieros derivados

Al cierre del sjercicio 2022 se incluyan seguros ds cambio de délares y libras esterlinas contratados por la Sociedad y que
estdn en vigor &l cierre dal ejercicio. La valoracién se hace atendiendo a la cotizacion de dichas monedas al ciere del
ejercicic. Al 31 de marzo de 2022 se ha considerado el registro de estos derivados como de no cobertura (2021: no se
registraron al ser poco significativos).

Dichos contratos tienen un nocional agregado de 4,15 millones de dblares y © mflones de libras esterlinas con diferentss
vencimientos hasta 2023, por lo gue se han clasificado en el corto plazo.

Los citados contrates no califican como derivados de cobertura, por lo que los cambios en la valoracidn se reconocen
dentre de los resultados financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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La valoracion al 31 de marzo de 2022, por importa de 80 miles de euros, se ha registrado dentro del epigrafe de *Variacdén
de valor razonable en instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y genancias (2021: no se registraron al no ser

significativo).

c) Andlisis por vencimientas

Eiergiglo 2022 = Pasivos financloros
Afos
$1.03.2020 31.03.2024 31.03.2025 31.00.2026 31.03.2027 postetiores  Total

Dewdas con enlidades de eréziiio
{Nota 16) 6.594 - - - - £.504
Deuwdas con empresas del grupo
(Nota 23) 7491 - - - T7.491
Dfros pasivos financieros 20.630 oA 30 29 4 29.760

43.715 36 31 30 29 4 43.846
interases . 46 - - - - - 46

43.761_ 36 a 30 29 4 43,891
16. Pasivos financieros a cogte amortizado

31.03.2022 31.03.2021
Pasivos financleros a coste amortizado a largo plazo:
«  Acreadores por amendamiante financiero 7 13
»  Ofros pasivos financieros 4 4
»  Deudas con caracteristicas especiales 119 115
130 132
Pasivos financieros a coste amortizado a corto plazo:
»  Deudas con entidades de crédito 6.584 €.079
+  Proveedores de inmovilizado 8860 580
. Pasivo derivado del mecanismo de liquidez (Nota 12.b} 8.533 6.478
. Deudas con empresas del grupo (Nota 23) 7.491 8.563
+  Acreedares por amendamiento financierno 7 10
+  Proveedores y acresdores comerciales 13.475 11.713
. Proveedores, empresas del grupo (Nota 23) 3.754 2184
»  Personal {(remuneraciones pendientss de pago) 2.392 1.115
N Anticipos de clientes | 358
«  Pago aplazado por compra de participaciones 42 156
-  Ofras deudas a corto plazo 146 116
43.625 37.351

El valor contable de kas deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable dado que el efacto deb descuento no es

significativo.
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E) valos contable de las deudas de la Sociedad estd denominado en euros.
a) Deudas con entidades de crédito

El detaite de las deudas con entidades de crédito que |a Sociedad mantiene al cierne del ejercicio es el siguients:

) 31.03.2022 31.03.2021
Largo plazo Corto plazo Largo plazo Corto plazo
Préstamos - - - 16
Anticipo pago vendimia —n 6.594 - 5063
- 6.594 - 6.079

La Sociedad mantiens un saldo no dispuesto en sus pdlizas de crédito a 31 de marzo de 2022 de 14 millonss de eurcs
{2021: 11 millones de euros). A su vencimiento, estas polizas se promogan automaticaments por periodos de un afio,
salvo denuncia de las partes.

Adicionaimente, la Sociedad mantiene con un limite de 8,000 miles de euros una linea de anticipos para la vendimia, de

los que se encuentran dispuestos a 31 de marzo de 2022 un importe de 6.584 miles de eurog (2021: Iimiie de 8.000 miles
de euros y dispuesto 6.083 miles de euros). Dicha linea devenga un tipe de interés de mercado.

b} informacitn sobre periodo medio de pago a proveedores DLA. 3* “Deber de informacion® de la Ley 15/2010, de &
de julio

Ei detalle de |a informacion requerida sobre el periodo medio de page a proveedores es la siguients:

Dias .
31.03.2022 31.03.2021
Periodo medio de pago a proveedoras 53,11 6043
Ratio de operaciones pagadas 51,23 45 81
Ratio de operaciones pendientes de pago 57,36 86,73

Miles de suros

31.03.2022 31,03.2021
Total de pagos realizados 48.87% 36.841
Total de pagos pendientes 21,832 — e J0.085

17. Impuestos

A partir del ejercicko fiscal iniciade €l 1 de abril de 2014, la Sociedad encabeza el grupo fiscal n® D5/14/A y, en
consecuencia, aplica el régimen de consolidacion fiscal. El grupo fiscal esté integrado ademas por las mercantiles CVNE
Excellars, S.L., CVNE Bilbao, $.L., Consorci de Vins Nostres i Estrangers, S.L.U., Vinos y Vifiedos Montenegro, S.L.,
Vifiedos del Conting, S.A., Roger Goulart, S.A., Virgen del Galir, S.L.U., Agrogalir, S.L.U. y Sociedad Vinlcola ViRalba, S.L.
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a) Adminisiraciones piiblicas

El desglose de los principales saldos con Administraciones Puablicas a corto plazo al 31 de marzo de 2022 y 2021 es como
a continuacién se indica:

31.03.2022 31.03.2021
Saldos acresdores
Impuesto sobre sociedades comente {Nota 17.b) 6.192) {3.832)
IVA - {281}
IRPF (96) o1)
Seguridad Social S 4 |- ) . \1e0)
(6.450) (4.344)

b) Impuestos scbre beneficios y situacidn fiscal

La conclifacidn entre el imports neto de ingresos y gastos del ejercicic y la base imponible del impueste sobre beneficios
85 la siguiente;

- 31.03.2022
Ingresos y gastos imputados
Cusnta de pérdidas y. ganancias dirvctamente al patrimonio neto
Disminu- Disminu-
Aumentos ciones  Total Aumentos clones Total

Resutiado neto del ejercicio 22057 -
Impuesto sobre Socledades 6,354 -
Resultatic antes de impuesios 28.451 -
Diferencias permanentes 24 {1.258) {1.234) - - -
Diferencias temporarias:

- con orgen en & ejercicio E 72ty 721 - - -
- con origen en efercicies antarionos {&1) (59} - - -
Bese Imponible (resuitade fiscal) 26.445 -

El gasto por el impuesto sobre sociedades se compone de:

31.03.2022 o320
Impuesto comiente (6.159) {4.962)
impuesto diferido (197} (23
Regularizaciones de ejercicics anteriores - (38) 729
(6.304) (4.258)

El impuesto sobre sociedades comiente 8s el resuttado de aplicar un tipo impositive del 24% sobre la base imponible
incrementada en 550 miles de euros por la deduccion generada en el ejercicio 2021 por incremento de fondos propios,
que finaimente no se ha cumplido, y que se afusta en &l ejercicio 2022.
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Asimismo, & impuesto comients ha quedado reducido por deduccionss por inversiones por importe de 69 miles de suros
(2021; 66 miles de euros) y por deducciones por destruccion de barricas y activos fijos nueves, fundamentalmente, por
importe de 256 miles de euros (2021: 122 miles de eurcs). Las retenciones e ingrescs a cuenta han sido de 814 miles de
euros {2021: 1.078 miles de euros) ¥ se ha generado un importe a pagar a las entidades del grupo por consolidacion fiscal
por importa de 826 miles de euros (2021: 52 miles de euros), resultando a pagar a la Administracién tributaria un importe

total de 6,192 miles de euros. (2021: 3.832 miles de euros).

La legislacién apficable para la liquidacién del Impuesto sobre socledades del sjercicio es la correspondiente a la Norma
foral 37/2013 de 13 de diciembre.

Al 31 de marzo ge 2022, la Socisdad no dispone de bases imponibles negativas (misma situacién que a 31 de marzo de
2021) ni de deducciones pendientes de aplicacion para ejercicios futuros.

La Sociedad tiene pendientes de inspaccidn por las autoridades fiscales los cuatro Ulimos ejercicios de los principales
impuestos Gua le son aplicebles.

Los Adminlsradores de la Sociedad han realizado los céleulos de los importes asaciados con este impuesto para los
ejercicios abiertos a inspeccion, de acuerdo con la nonmativa local en vigor al cierre de cada ejercicio. Como consecuencia,
entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacién fiscal vigente, padrian surgir pasivos adicionales
como consecuencia de una inspeccién. En todo caso, los Administradores de la Sociedad consideran que dichos pasivos,
én caso de producirse, no afectardn significativamente a las cuentas anuales,

c} Impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se cormesponden con diferencias temporarias.

Los activos y pasivos por impuestos se compensan si en ese momento la Sociedad tiene el derecho exipible de compensar
los impories reconocidos y tiene la intencion de liquidar jas cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el

pasivo simultaneamente. La Sociedad no ha compensado los activos y pasivos por impuestos diferidos al 31 de marzo de
2022 (misma situacion que a 31 de marzo de 2021).

El movimlento de los actives por impuestos diferides ha sido el siguiente:

31.03.2022 _31.03.2021
Amortizacién Amortizacién
actualizackén actualizacitn
Otros de balances Total Otros de balances Total

Saldo Inlclat . 44 27 217 80 267
Cargo/(Abeno) en la cuenta de
resuliados (11) {11} 23 (23)
Otros movimienlos - 4 ¥ 4 ] - 217
Saldo final - 15 16 - 27 27
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Asimismo, el movimiento durante el ejercicio en los pasivos por impuestos diferidos ha sido el sigulente:

31.08.2022 31.03.2024
Subvenciones Libertadde Amortizaciin Subvenciones Libertad da
(Nota 13) amortizacién acelerads Total (Nota 13} _amortizaclén Total

Sakdo Inkclal 234 1 - 245 214 14 225
{Cargo)iAbong

en lg cuenta de

resultados - 53 133 188 - - -
{Cargo)iAbono a

patrimonio neto - m - (1 20 - 20
Saido final 233 - | 133 4% 234 1 245

18. Ingresos y gastos
a) Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios del sjercicio se corresponde practicaments en su totalidad con la venta de vino y
prestaciin de servicios accesorios. La distribucion geogréfica seria como sigue:

Porcentaje
Mercado 31.03.2022 #0320
Nacional 49% 56%
Exportacion . B1% 44%
100% 100%

b) Traneacciones efactuadas en moneda extranjera

La sociedad ha realizado transacciones en moneda exiranjera, principalmente en délares americanos y lbras esterlinas,
por importe de 14,6 millones de euros (2021: 11,1 millones de eurcs).

c) Consumo de mercaderfas, materias primas y otras materias consumibles

31.03.2022 31.03.2021
Consumo de mercaderias:
Compras:
- Compras nacionales (12.467) {7.622)
- Adquisiciones intracomunitarias (2) -
{12.489) (7.822)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles:
Compras:
- Compras nacionales (22.138) {(15.137)
- Adquisiciones intracomunitarias {1.933} (2.885)
- Variatién de existencias 2272 B (426)
(21.799) (18.428)
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d}  Gastos de personal

Susidos, salarics y asimilados
Cargas sociales:

- Cargas sociales

- Otros gastos sociales

31.03.2022 31.03.2021
(8.677) (6.934)
{1.705) (1.502)
. . (242) (239)
(10.624) (8.675)

La linea de “Sueldos, salarios y asimiiados” induye indemnizaciones por despido por 116 miles de suros (2021 130 miles

de euros),

Ef nimero medic de empleados en el curso del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2022 y 2021 distribuido por categorias

et el siguiente:

Directivos
Administracion
Téenicos
Comerdial
Produccion

N.? medio de empleados
31.03.2022 31.03.2021
12 10
43 37
14 12
20 23
80 _ 88
169 170

Asimiemo, |z distribucion por sexos al cieme del ejercicio del personal de la Sociedad es la siguiente:

N.* de personas

o 31.03.2022 - 31.03.2021
Hombres Mujeres Total Hombrez _ Mujeres Total
Directivos § 7 12 9 1 10
Administracién 10 4 44 13 24 37
Técnicos 2 10 12 3 g 12
Comerciat 16 5 21 17 6 23
Produccitn 53 10 a3 56 12 88
88 66 152 08 52 150

Asimismo, 5 hombres y 1 mujer comporien el Consejo de Administracion de la Sociedad (2021: § hombres y 1 mujer).

En el ejercicio 2022 forman parte de la plantilla 2 personas con discapacidad mayor o igual al 33% en la categoria de

produceidn (2021: misma situacién).
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18. Resultado financlero

Ingresos financlercs:
De parficipaciones en instrumentos de patrimonio
De empresas de grupo y asocladas {Nota 8}

De valores negociables y ofros instrumentos financieros
Do empresas de grupe y asociadas
De tarceros

Gastos financleros:

Por deudas con terceros
Intereses de préstamos, créditos y otros
Otros gastos financieros

Vaniacidn del valor razonable en instrumentos financieros (Nota 15.b)

Diferencias de cambio

Resultado financlero

$1.03.2022 31.03.2021
1.116 -
1.116 -

28 12

5 =

34 12

1.150 12

) {183)

o (24) -
22 (183

(20) -

319 154

1.357 (17)
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20. Desgloaes del Estado de flujos de efective

a) Flujos de efectivo de las actividades de explotacién

Resultado del ejercicio antes de impuestos

Alustes del resultado:

- Amortizacion del inmovilizado

- Correcciones valorativas por detarioro

- Variacién de provisiones

- Imputacién de subvenciones

- Resultades por bajas y enajenaciones de inmovilizado

- Ingresos financleros

- Gastos financieros

- Dilerencias de cambio

- Variacitn del valor razonable en Instrumentos financieros

- QOfros ingresos y gastos

Cambios on &l capital corrlenta:

- Bxistencias

- Deudores y otras cuentas a cobrar

- Acresedores y olras cusntas a pagar
- QOtros activos comientes

- Otros pasivos conientes

- Ofros activos y pasivos no commientes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién:

- Pagos de interases

- Cobro de dividendos

- Cobros de intereses

- Pagos por impuesto sobre beneficios
- Dfros pagos (cobros)

Flujos de efective de las actividades de explotacién

_ 31.03.2022 __31.02.2021
28.451 23.080
5.332 5,364
{230) 70
2967 B8O
{138) (141)
(140) (48)
(1.150) (12)
2 183
{319) (154)
a0 -

217
6.434 5,561
(8.020) 2,609
994 3.368
4328 {1.497)
(388) 7)
{92) 238
e (30} _ z
(3.189) AT
(1) {183)
450

34 12
(4.684) (3.400)
154

(4.201) X V2
27.485 20935
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b) Flujos de ebectivo de las actividades de inversién

Pagaos por inversionss:

=  Empresas dei grupo y asociadas
- Inmovilizado intangible

- Inmovilizade material

- Otros activos financieras

Cobros por deainversiones:
- Inmovilizado material
- Oftros actives financieros

Fiujos de efectivo de las actividades de inversién

c) Flujos de efectivo de las actividades de financiacién

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio:
- Adquisicién de instrumentos de patrimonio propios
-~ Subvenciones, donagicones y legados recibidos

Cobros y pagos por instrumentos de pasive financiero:
- Emisidn:

- Deudas con entidades de crédito
- Devolucién y amortizacitn de:

- Deudas con entidades de crédito

- Deudas con empresas del grupo v asociadas

- Diras deudas

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de
patrimonio:

- Dividendos

Flujos de efoctive de las actividades de financiacion

31.03.2022 31.03.2021
(517) (6.205)
(730) (179)
{3.146) {3.351)
= —
(4.383) (10.585)
40 46
824 -
964 46
(3.429) {10.549)
_ #.032022 31.03.2021
(22) (17.649)
134 295
112 (17.424)
515 .
- {10.001)
(433) (1.372)
88)__ (208
(6) (118725
Wﬂ1~zw,1 . (7.484)
—i1.736 (7.484)
{11.630) __(396.580)
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21. Compromisos y garantias
a) Compromisos por amendamiento operativo

La Sociedad cusnta con una oficina comercial en Madrid ubicada en un inmueble en régimen de alquiler. Este contrato
tenia un compromiso de permanencia de la Seciedad hasta 2021 y prémogas anuales a partir de ese momento.
Adicionaimente, la Sociedad alquila varios almacenes en distinfas localidades de La Rioja bajo contratos de
amendamiente, cancelables por fa Sociedad con un plazo de antelacion aproximade de 1 afio. El gasto reconodido en la
cuents de pérdidas y ganancias duranie el ejercicio correspondiente a estos arendamientos opefativos asciende a 110
miles de euros (2021: 110 miles de euros).

Adicionalmente la Socledad tiene fimados varios contratos de arrendamiento de finces y vifledos. La duracién de estos
contratos suele estar entre 15 v 25 afios. El gasto registrado en el ejorcicio por este conceplo asciende a 280 miles de
euros {2021 257 miles da euros).

Los pagos minimos totales futuros por los amendamientos operativos no cancelables descritos anteriorments son los
siguientes:

31.03.2022 31.03.2021

Menos de un afio 275 259
Entre 1 y cinco afics 838 894
Mas de 5 afios 595 714
1,706 1.867

El precio del alquiler anual estéa referenciado al precio de le uva del gjercicio comespondiente y & la produccion de las
fincas. Este efecto no se ha estimado en la relacién de pagos minimos fotales Ruturos &) ser incierto.

b) LCompromisos de compra de materias primas
La Sociedad suele firmar contratos con proveedones para ka adquisicidn de materias primas. Al cierre del ejercicio 2022
oxisten compmmisos de compra de matsrias primas para las campafias 2022 al 2025, squivalentes aproximadamente a

21,1 millenes de euros (2021: Existian compromisos de compra de materias primas para las campafias 2021 al 2024,
equivalentes aproximadamente a 19,8 millones de euros).

La Saciedad ha factlurado antes deo 31 de marzo de 2022 todos los litros de los contratos relacionados con la cosecha de
2021, si bien quedan como compromisce 1os litros de Ia campafa 2022-2025 (ver informacidn anterior). No se deriva
perjuicio para la sociedad ya que los precios acordades son de mercado.

No existen Cargas o gravimenes que recaigan sobre las existencias.

c} Garantias y avales

La Sociedad tiene recibidos de instituciones financieras avales por importe de 10.328 miles de euros en garantia de
diversos compromisos asumidos (2021: 10,522 miles de euros).
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Al 31 de marzo de 2022 la Socledad ha concedido avales a empresas del grupe por importe médmo de 2.100 miles de
eurcs (2021: 2.100 miles de euros) en garantia de cuentas de créditc y préstamo, dispuestas en 1.047 miles de ewros
{2021: 570 miles de eurcs). Adicionalmenie, la Sociedad avala una cuenta de crédito concedida & ofra empresa del gnipo
por imports maximo de 740 miles de eures, habiéndose a su vaz recibidp aval por parte de una entidad financiera por &l
mismo importe para cubrir a la Socledad frente a su avalade (2021: misma situacion).

Los Adminisiradores de la Sociedad no estiman conlingencias en relacién con estos avales.

22. Retribuclén al Consejo de Administracién y alta direcclén
a} Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracidn

Durante el ejercicio finallzado a 31 de marzo de 2022, los Administradores de la Socledad han perciido 425 miles de
euros {2021: 416 miles de euros), en concepto da susidos, participacion estatutaria y dietas.

Mo existen créditos ni anticipos concedidas 2 los Administradores de la Sociedad. Tampooo existe obligaciSn alguna en
materia de pensiones o primas de seguro de vida con los miembnos del Congejo de Administracién.

La Sociedad ha satisfecho primas por seguros de responsabilidad civil de sus Administradores por importe de 18 miles de
auros (2021: 17 miles de euros).

b) Alta Direcci6n

La remuneracidn total devengada en el sjercicio finalizado a 31 de marzo de 2022 del personal de Alta Direccitn,
{exciuyendo la de los Consejeros Ejecutivos, por importe de 238 miles de euros en 2022 y 237 milee de euros en 2021,
que se incluye en ) apartado anterior de netribucidn a los miembros de! Consejo de Administracitn), asciende a un importe
de 727 miles de suros (2021: 693 miles de euros). El nimero de personas consideradas como Alta Direccidnen el ejercicio
finalizado a 31 de marzo de 2022 es de 4 personas {2021: 4 personas) adicicnales a la de los Congejeros Ejecutivos.

No existen créditos ni anticipos concedidoes a la Alta Direccidn. Tampoco exisie obligacion alguna an materia de pensiones
o primas de seguro de vida con los miembeos de la Alte Direccidn.

c) Situaciones de conflicio ds interés de los Adminisradores

En &l deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el gjercicic los Administradores que
han ocupado cargos en el Consejo de Administracion han cumplido con las obligacionas previstas en el articulo 228 del
texto refundido de la Ley de Socledades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a elles vinculadas, se han
abstenkio de incurir en los supuesios de conflicto de inferés previstos en el articulo 220 de dicha ley, excepto en los
casos en que haya sido obtenida la corespondiente autorizacion.
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COMPARIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPARA, S.A.

MEMORIA A 31 DE MARZO DE 2022
{En miles de euros}

23. Ofras operaclones con partes vinculadas

La Scciedad participa a 31 de marzo de 2022 en las Socisdades indicadas en la Nota 8.

Las transacclones que se detalian a continuaclén se realizaron con partes vinculadas.

a) Verta de bienes y prestacién de serviclos

Venta de bienes:

Empresas del grupo:
Vinedos del Conting, S.A,

Arano LLC.

CVNE Bilbao, S.L.U.
Boutiques Wines Asia CO, LTD.
Consorci de Vins Nostres | Estrangers, S.1-U.

Mikuni Wine LTD.

Roger Goulart, S.A.

Vinas vy Vifedos Montenegro, S.L.U.
Virgen del Galir, S.L.U.

Sociedad Vinicola Villalba, S.L.

Prestacién de servicios:
Empresas del grupo:

Mikuni Wine LTD.

Roger Goulart, S.A.

Sociedad Vinicola Villalba, S.L.
Virgen del Galir, S.L.U.
Vifiedos del Contino, 5.A,

Las fransacciones relativas a ventas v prestaciones de sefvicios $8 realizan a precios de mercado.

 31.03.2022 31.03.2021
268 M

8.387 3.748

2.824 1.843

183 245

2.648 2.282

747 518

40 28

61 -

69 -

R -
13.318 8.671
31.03.2022 31.03.2021
361 979

2 2

19 5

14 2
83 230
879 1.218

51



o ppADA KX 195,

COMPARIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A.

MEMORIA A 31 DE MARZO DE 2022
(En miles de euros)

b) Compra de mercaderlas y recepcion de servicios

Compra de mercaderias:
Empresas del grupo:

Vinos y Vifledos Montenagro, S.LU.
Vifiedos del Contino, S.A.

CVNE Barcslona, S.L.U.

CVNE Bilbao, S.L.U.

Sociedad Vinicola Villalba, S.L.
Roger Goulart, S.A.

Virgen del Galir, S.L.U.

Recepcién de serviclos:
Empresas del grupo:

CVNE Bilbao, S.L.L1.

Vines y Vifiedos Montanegro, S.LLU.
Roger Goulart, $.A.

Arano LLC.

Consorci de Vins Nostres i Estrangers, S.L.U.

Boutiques Wines Agia CO, LTD.
Mikuni Wine LTD.
Vifiados del Cantino, S.A.

31.03.2022 31.03.2021
1.515 8§57
4,085 2,601

- 1

1 1
2.296 1.261
B33 676
1401 776
10.231 _5.873
.. 51.03.2022 31.03.2021
2 24

87 .

1 -
1.032 828
3 3

250 254
323 392
22 89
1.830 1.590
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COMPARIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A.

MEMORIA A 31 DE MARZO DE 2022
{En milas de euros)

c) Saldos 2l clerrs derivados de ventas y compras de blenes v servicios

31.03.2022 31.03.2021
Cueniaa a cobrar a paries vinculadas (Nota 9)
Vifedos del Contino, S.A. 13 65
Mikuni Wins LLTD. 322 291
Vinos y Vifledos Montenegro, S.L.UL 1 1
Arano LLC. 1.769 1.685
Consorci de Vins Nostres i Estrangers, S.L.U. 226 405
Boutiques Wines Asia CO, LTD. 108 355
CVNE Bilbao, S.A. 1.025 548
Roger Goulart, S.A. 20 9
Sociadad Vinicola Vilalba, S.L. 538 678
Virgen del Galir, S.L.U. _28 3
4,051 . 4.830
Cusntas a pagar a partes vinculadas (Nota 16)

Vifiedos del Contino, S5.A. 1.840 1516
Vinos y Vifledos Montenegro, S.L.U. 1.440 320
Boutiques Wines Asia CO, LTD. - 2
CVNE Bilbao, S.L.U. - 2
Consorci de Vins Nostres | Estrangers, S.L.U. 2 1
Arvanc | LC. 168 185
Roger Goutart, $.A. 107 178
Virgen del Galir, 8.L.U. 75 -
Sociedad Vinicola Villalba, S.L. 121 -
3.754 2.184

E! importe registrado en los epigrafes de deudores & corto plazo incluye las cuentas a cobrar y a pagar derivadas de las
transacciones comerciales realizadss entre las partes.

Estos sakios no devengan intereses.
) Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Corresponde a préstamos conoedidos en 2022 a empresas del grupo y su desglose es el siguiente (Nota 9):

31.03.2022 31.03.2021

Virgen del Galir, S.L.U. 1.500 2.000
Socledad Vinicola Villalba, S.L. 2080 2.000
4,480 4.000

Estos préstamos devengan un interés del 0,5%. E) calendario de vencimientos de estas dewdas se incluye en la Nota 7b.
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COMPARIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A.

MEMORIA A 31 DE NARZO DE 2022
{En miles de suras)

8) Inversionss en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Comesponde a cuentas comrientes con empresas de! grupo y saldos por consolidacién fiscal, y su desglose es &l siguiente
{Nota 9):

31.03.2022 31.03.2021
Cuentas conventes:
CVNE Excellars Si_U. 579 1.200
Virgen del Galir, S.L.U. 757 502
Congorci de Vins Nostres i Estrangers, S.LU. 468 -
Arano, LLC 275 275
Sociedad Vinicola Villalba, S.L. 1.004 802
aldos por consolidacidn fscal:
Roger Goulart, S.A. 239 209
Virgen del Galir, $.1.U. 91 10
CVNE Bilbao, S.L.U. 42
Censorci de Vins Nostres i Estrangers, S.LU. - 2
Vinos y Vifiedos Montenegro, S.L.U. 8 -
Sociedad Vinicola Villalba, S.L. 21 -
Vifiedos del Contino, S.A. ___452 246
3.9368 3.046
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COMPARIA VINIGOLA DEIL. NORTE DE ESPARNA, S.A.

MEMORIA A 31 DE MARZO DE 2022
{En miles de suros}

f) Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Comesponde a cuentas corrientes con empresas del grupo y saldos por consolidacién fiscal, y su desglose es el siguiente
{Nota 16);

—31.03.2022 31.03.201
Cusntes corrienies;
Vifiedos del Contino, S.A. 2661 3516
Vinos y Vikedos Mentenegro, S.L.U. 4133 3.916
CVNE Bitbao, S.L.U. 670 517
Consorci de Vins Nostres i Estrangers, S.L.U. - 94
Sald idacion fiscat:
CVNE Excellars SLU. - 52
Vinos y Vifiedos Montenegro, S.L.U. 10 341
CVNE Bilbao, S.L.U. - 36
Agrogalir, 5.L.U. 17 22
Socledad Vinicola Villakba, S.L. - _ 69
7491 8.563

24. Informacibn sohre medicambients
Durante el ejercicio 2022, Ia Sociedad obtuvo las siguientes certificaciones:

. BRC, Globsl standard for food aafety issue 8. Certificado inicial del 1 abril del 2022 y vélido hasta el 22 de Junio
del 2023. Certificacion referente al Sistema de calidad y seguridad alimentaria.

Durante el 2019, la Sociedad obtuvo, las sigulentes certificaciones:

. 150 14007 2015 Sislema de Gestion Medicambiental. Certificado inicial del 27 de septiembre de 2019 y valido
hasta el 26 de sepliembre de 2022,

No se han incurrido en gastos significativos por temas medicambientales, ya que por el tipe de negocio que desarrolla la
Sociedad, no se estime que existan riesgos megdioambientales de entidad. En tal sentido, al 31 de marzo de 2022 no
existen provisiones para pusibles contingencias relacionedas con fa mejora y proteccidn del medio ambisnta, ni
responsabilidades conocidas y/o compensaciones a recibir (misma situacion que a 31 de marzo de 2021 )

La Sociedad consttuyé en 2003 junto con otras bodegas de Hero una AIE, para la gestion de la depuradora constitulda
en el Barrio de Ia Estacisn en Hzro, actuaiments en funcionamiento. La Sociedad participa en esta AIE en un 28,5%, si
bien no g¢ inchuye informacion adicional al considerarse poco significativa.
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GCOMPARIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A.

MEMORIA A 31 DE MARZO DE 2022
{En miles de auros)

25.  Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios percibidos en el ejercicio 2022 por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. correspondientes a la auditorfa
de estas cuentas anualas, asi como da las cuentas anuales consolidadas han ascendido a 57,4 miles de euros, (2021:
57.4 miles de eurcs por la auditoria de las cuentas anuales y las cuentas anuales consolidadas) y 24,5 miles de euros por
oiros servicios de verificacion {2021; 3 miles de suros).

Asimismo, por ofros servicios prestados a la Sociedad otras sociedades que utilizen la marca PwC no han devengado
honorarios en el éjercicio (2021: no devengaron hanorarics).

28. Hechos posteriorss al clerre

Desde el 31 de marzo de 2022 y hasta la fecha de fonrmulacidn de estas cuentas anvales, no se han producido ofros
acontecimientos importantes que puedan candicionar la informacion confenida en las cuentas anuales del ejercicio
terminado el 31 de marzo de 2022.
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COMPARNIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPARIA, S.A.
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1 DE ABRIL 2021 A 31 DE MARZO 2022

1. Evolucién de los negoclos

La Compafila ceré el ejercicio a marzo 2022 con une facturacidn de 91.444 miles de euros, lo que supone un
incremento da un 12,97% sabre el sjercicio anterior.

En esta mismo periodo {de abril 2021 a marzo 2022) el volumen de ventas en litros del vino de Ricja crecié un 8,3%
respecto al afio anterier, de acuerdo con los datos del Consejo Regulador. E) Consejo Regulador no publica datos de
facturacion en suros.

Durante #! presente gjercicio no se han realizado adquisiciones de sociedades.
Vendimia 2021

Nuestra campafia ha estado marcada por la climatologia imegular en Rioja durante el ciclo vegetativo. El verano
comenz5 siendo muy seco pere las Huvias del mes de septiembre fueron decisivas para una evolucisn muy positiva
de nuestra cosecha. Cabe destacar que, en las zonas altas y aireadas, asi como en los vifiedos de beje y media
producti6n, la uva fue mejorande de forma notable con I2 llegada de estas livvias.

La vendimia comenzo el dia 16 de septiembre ds 2021 ¥ se profongd hasta el 21 de octubre de 2021. El proceso de
recoleccién se tealizé de forma selectiva en funcién de los resultados obtenidos en los controles de maduracion
reslizados. La climatologla del mes de octubre, con dias de luz y sol seguidos de noches muy frias, fue perfecta para
nuestros intereses y prapicio para una maduracion lenta. Las uvas que han entrado en bodega estaban sn muy buen
estado sanitario y en general estaban muy equilibradas y con buena acidez, lo que nos ha permitido Ia elaboracion de
grandes vinos can buen potencial de guarda.

Facha de Inicio de campafia en CVNE: 1€ ds septiembre de 2021
Facha de finalizacién en CVYNE; 21 de octubre de 2021

Grado alcohdlico medio finta: 13,78%
Grado alcohdlico medio blanca: 12,17%

La calidad de los vinos cbtenidos en CVNE fanto en Rioja Alta como en Rioja Alavesa puede calificarse como
Excelente,

La cosecha 2021 amparada por la D.0. Ricja ha sido de 414 millones de kg de uva de los cuales ha resultado una
glaboracion de 265,16 millones de litros amparados.

El Consejo Regulador de la D.O Rioja ha calificado la cosecha 2021 como Muy Buena.

2, Dividendos

Durante el ejercicio finalizado a 31 de marzo de 2022, la Sociedad ha procedido al pago de dos dividendos a cuenta
del resultado. En octubre de 2021 se pagd un primer dividendo per imporie de 7.608 miles de euros, aprobado en
reunion del Consejo de Administracitn de 4 de ottubre de 2021. El segundo dividendo, pagado en febrero de 2022
por importe de 4.127 miles de euros, fue aprobado en la reunisn del Consejo de Administracion celebrada el 27 de
enero de 2022,
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3. Acclones propias

La Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 17 de septiembre de 2021, aprobé Ia reduccidn de capital
social mediante la amorlizacién de 709.386 acciones propias representativas del 5,21% del capital social de la
Compafiia. Asimismo, en el mes de noviembre se adguieren 836 acciones. Aclualmente [a Compaiia es titular de 836
acciones de la propia sociedad e autocartera,

4. Evolucién previsible

La pandemia por Covid-19 ha continuado siendo motivo de incertidumbre durante et ejercicio 2022. Sin embargo, la
vacunacidn y las medidas sanitarias para su controd han permitido clerta normafizacidn de la actividad en nuestro
sector.

En &l caso concreto de la Sociedad esta mejora de Is stuacién epidemlolégica ha permitido recuperar gran parte de
las ventas que se perdieron en el ejercicio anterior. En concrelo, ks ventas en hosteleria se han ide recuperando
duranio e! ejercicic llegando a alcanzar cifres similares a periodos anteriores al Covid-19. Asimismo, la situacion de
tescreria de la Sociedad es favarable al 31 de marzo de 2022,

Por todo esto, la Sociedad mantiens el plan de negocio previsto para 2023 y sigulentes, ¥ no se esperan impactos
relevantss que pudieran condictonar el negocio ¥ {a liquidez de la entidad

Con fecha 24 de febrero de 2022 se declard un confiicto bélicod entre Rusia y Ucranla cuyas consecuencias y efectos
actualments son impredecibles. Actualments la Compafiia no tiene operaciones relevantes en Rusia nl en Ucrania ni
tiene intereses comerciales relevantes en dichos palses. En cualquier caso, [a economia se estd viendo afectada &
nivel mundial, con ¢aldas en las bolsas, incrementos de precio de materias primas y energle, asi como ofres efectos
que pudieran surgir en funcién de como evolucione esta situacion.

El entormo econdémico, polifico v social continlia siendo de una elevada incertidumbre. Pese a ello, la Compafiia
continuara esforzéndose en:

Mejorar |z calidad y la oferta de vino

Fortalecer la red comercial

Desarrollar la imagen de presfigio

Incrementar la eficiencia y productividad

Recudir el impacto medioambiental generado por su aclividad impulsando el uso de energias renovables y
reduciendo la generacitn de residuos, entre ofros

El desarrollo confinuo de todos estas puntos lortalecera nuestra franquicia.

8. Actividades de Investigaclon v desarrollo

La Socledad realiza inversionss en investigacién y desarrollo para mejorar la calidad de sus productos v procesos.
Seguimos trabajando en la elaboracion de los mejores vinos que satisfagan las necesidades y gustos del mercado.

La Sociedad estd realizando varios proyectos de investigacion y desarrollo para mejorar los procesos de crianza de
los vinos, en concreto en egte momento estamos inmersas en dos proyecios.

El primero de ellos consiste en la caractarizacién y selectién de microbiota propia para vinos longevos de guarda, El
otro tiene por objeto s aulomatizacién y majora de los sistemas de llenado y vaciado de baricas.
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8. Medlo Amblente

La Sociedad no ha incumido en gastos significativos por temas medioambientales en e ejercicio 2022, ya que por el
tipo de negocio que desarrolia la Sociedad, no se estima que existan riesgos medicambientales de entidad. En tal
sentido, no existen provisiones para posibles contingencias relacionadas con la mejora y proteccidn del medio
ambiente, ni responsabilidades conocidas y/o compensaciones & recibir (misma situacion que a 31 de marzo de 2021).

7. Uso de Inatrumentos financieros

La Sociedad continta manteniendo un nivel de endeudamiento neto bajo con productes financieros estandarizados de
crédito, préstamo y seguro de cambio. No tiene suscrito instrumentos financieros de rayor sofisticacion o complejidad
que estos.

8. Periodo medio de pago a proveedores

€1 periodo medio de pago a proveedores de la Socledad en el ejerciclo finaizado 2 31 de marzo de 2022 ha sido de
53,11 dias, lo que ha supussto un descenso de 7 dias con respecto al ejercicio anterior, en el cual el mismo era de
60,43 digs.

9. Evolucién de la plantilla

El nimero medic de empleados en el ejercicio finalizado a 31 de marzo de 2022 ha sido de 165 empleados viéndose
disminuida la plantilla media en 1 parsona con al ejercicio antarior. En materia de igualdad y no discriminacion y
discapacidad, se llevan a cabo poliicas éticas gue permitan cumplir con esta materia.

10. OQperaciones vinculadas

Recogen:

. la compra de producto terminado de Vifledos del Contino, S.A. que posteriormente es comercializado por 2
compalita, la venta de producto terminado y la prestacién y recepcion de servicios;

- la venta de producto terminado a Arano LLC

- Ja venta de producto terminado a CVNE Bilbao S.L.U.

- la venta de producto terminado a Consorci de Vins Nostres y Estrangers, S.L.U.

- [a venta de producto terminado y prestacion de sarvicios a Roger Goulart, S.A.

- laventade producto tenninado y la prestacidn de servicios a Sociedad Vinicola Villaiba, S.1..

- la venta de producto terminado y la prestacion de servicios a Virgen del Galir, S.L.U.

- la compra de producto feminado a Vinos y Vifiedos Mantenegro S.L.U. para su posterior comerciafizacion.

- ia compra de producto terminade @ CVNE Bibao S.L.U. para su posterior comercializacion.

- la compra de producto terminadc a Roger Goulart, $.A. para su posterior comercializacion.

- la compra de producto terminado & Sociedad Vinfcola Villalba, S.L. pera su posterior comercializackdn.

. la compra de producto terminado a Virgen del Galir, S.L.U. para su posterior comercializacion.
la compra de producto ferminado a Consorci de Vins Nostres y Estrangers, S.L.U. para su posterior
comercializacion.

- la venta de producio teminado a MIKUNI Wine Etd;

- la prestacién de servicios de gestién a MIKUNI Wine Lid.

- los servicios de comercializacidn recibidos de MIKUNI Wine Lid.
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- los semnviclos de comercializacidn recibidos de Arano LLC.
- los servicios de comercializacin recibidos de Boutigue Wines Asia Co. Ltd.
- la venta de producto terminado a Boutique Wines Asia Co. Lid

11. Hechos postoriores al cleme

No se ha preducido ningin hecho significative desde el 31 da marze de 2022 hasta la fecha de formulacion de estas
Cuentas Anuales.

12. Riesgos

La actividad principal de 1a sociad=d se centra en Ia elaboradén, crianza y comercializacién de sus vinos dentro de la
Dencminacion de Origen Calificada (DO) Ricja. En et desarrollo de esta actividad, los principales riezgos identificados
son riesgos operativos o de la actividad propia, sobre los que se centran los dispositivos de controd, a fin de evitar su
incidencia negativa en el plan estratégico de la compafiia o en la estruchwra patrimonial.

Estos riesgos podemos dividirlos en:

Riesqo de mercado: la Scciedad en la actualidad estd trabejando en minimizar el riesgo de mercado mediante la
diversificacion en mercados y clientes.

Riesne de divisa: una parts do [a Tesoreria de la Socledad se encuentra en divisa distinta el Euro, habiéndose
producide una pequefia diferencia de cambio positiva que se ha contemplade en |a cuenta de resultados,

) is o de materiae primas: al trabajar la socledad con predustos de ciclo largo v de diferentes
aﬁaﬂas. este riesgo save Ih'nilado al !mpa@o de una variacion coyuntural en (08 costes. La sociedad procurar minimizar
este nesgo mediante contratos con cooperativas y agricultores y con la adquisicién da vifledos propios, con i objstivo
de reducir 1a dependencia de terceros ¥ mejorar Ia calidad del producto.

Segin o anterior, no parece deducirze gue, en un fuburo inmediato, pueda producirse riesgo de abastecimisnto de
materias primas, salvo condiciones climaticas muy adversas, no previsibles y poco frecuentes en le DO Rioja.

Adicionalmente, la prevencidn de ests rissgo se realiza a iravés de la cobertura a fravés de seguros sobre los vifiedos
prapiedad de la Socledad.

Riesoo de tipo de jnterés: (a financiacion ajena con coste represents un porcentaje muy bajo del cashfiow anual de [a

i i -atéstrofas: la prevencion de este fesgo se realiza a través de los procedimientos de
control lntamo y de la coberiura a través de seguros sobre activos fijos inmovilizados (edificios e instalaciones), sobre
existencias en cursa y productos terminados.

Riesqos legales: a través de la participacién activa en grupoe de interés del vino y de les propios Consejos
Reguladores, la Sociedad esté informada de las tendencias legales y actiia en la medida de lo posible para minimizar
posibles riesgos, derivados de cambios en la legislacidn. Asi mismo la Sociedad cumple estrictamente la lagislacion
vigente en todos los ambitos de aplicacion.
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COMPARIIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPARNA, S.A.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE MARZO DE 2022

Los Consejeros de COMPARIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A. han formulado con fecha 16 de junio de
2022 las cuentas anuales individuales y el comespondiente informe de gestion, constando iedo elio en los siguientes
documontos: balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonic neto y estado de fiujos de
efectivo, la memona, y el informe de gestion. Los documentos precedentes se encuentran extendidos en hojas de
papel con membrete de la sociadad numeradas y escritas a una sola cara, ademés del presente anexo, el cual fiman
todos y cada uno de los miembros del Consejo de Administracién que los ha formulado, siendo firnadas todas las
hojas por la Secretaria del Consejo de Administracion, a los efectos de su identificacin.

En Laguardia, a 16 de junio de 2022

D. Victor de Umitia Vallejo D. Victor Juan de Urnutia Ybarra
Dite. Marie de Urrutia Ybarra D. Alejandro Echevari=-Sisquet
D Jasé Juan Umtia Ybarra o Mendibea 2002, S1.. R R

(D. Joué Tgnacio Comenge Sanchez-Redi)

Diia. Elena Arregui-
Secrataria No consejera






