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. A+B)

Balance de situacion abreviado a 31 de marzo de 2021 y 2020

Expresado en euros

Inversiones en empresas del grupo y asociadas
Inversiones financieras

Activos por impuestos diferidos

Activo corriente

Deudores
Clientes, empresas del grupo, y asociadas
Deudores varios
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Inversiones financieras
Efectivo y otros activos liquidos
TOTAL ACTIVO

A)

B)
)

Patrimonio neto

Fondos propios

Capital

Prima de emision

Reservas

Resultados de ejercicios anteriores

Resultado del ejercicio

Pasivo no corriente

Pasivo corriente

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Otras deudas con las Administraciones Publicas

A+B+C) TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

CVNE EXCELLARS 2021

31/03/2021 31/03/2020
31.541.846 31.677.908
31.533.105 31.533.105
- 136.062

8.741 8.741
3.239.801  1.788.300
26.656 20.584
20.584 20.584
6.072 -
322423 650.680

- 1.100.144
2.890.722 16.892
34.781.647 33.466.208
31/03/2021 31/03/2020
32.479.085 32.427.697
20.666.000 20.666.000
11.845.328 11.845.328
369.307  369.307
(452.938) -
51388  (452.938)
1.102.556 1.038.346
1.200.006 165
1.200.000 .
- 149

6 16
34.781.647 33.466.208
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias Abreviada correspondiente a los ejercicios
finalizados a 31 de marzo de 2021 y 2020
Expresado en euros

31/03/2021 31/03/2020

- Otros gastos de explotacién {2.033) (3.650)
- Otros resultados (652) -
= Resultado de explotacion (2685)  (3.650)
+ Ingresos financieros 78.536 466.825
- Gastos financieros - -
+ Diferencias de cambio - 753
- Resultados por enajenaciones y otras (12.676) (1.095.685)
= Resultado financiero 65.680 {628.107)
= Resultados antes de impuestos 63.175 {631.757):
+/- Impuesto sobre beneficios (11.787) 178.819
= Resultado pracedente de operaciones continuadas 51.388 (452.938)"

= RESULTADO DEL EJERCICIO 51.388  (452.938):
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Estado de cambios en el Patrimonio Abreviado neto a 31 de marzo de 2021 y 2020.

Expresado en miles de euros

A) Estado total de cambios en el Patrimonio Neto

Estado Abreviado de los cambios en el Patrimonio Neto correspondiente a los ejercicios

anuales finalizados a 31 de marzo de 2021 y 2020

Total
Capital Reservas Resultado Patrimonio
;Saldo inicial 01-04-2019 ' 20.666.000 | 11.881.297 | 333.338 32.880.635
Ajustes por cambios de criterios contables - - - -
| Ajustes por errores | - - - -
| Saldo inicial ajustado 20.666.000 | 11.881.297 | 333.338 | 32.880.635
I. Total ingresos y gastos reconocidos | - - |(a52.938) |  (452.938)
I1. Operaciones con socios o participes - - - -
1. Variaciones de capital - - - -
2. Conversion de pasivos en Patrimonio S o S -
3. Distribucion de dividendos - - - -
4. Operaciones con acciones propias - - - -
5. Variaciones combinacidn de negocios - - - -
Hi. Otras variaciones en Patrimonio Neto - 333.338 |(333.338) -
1. Pagos basados en Patrimonio Neto - 333.338 | (333.338) -
2. Traspaso entre partidas de Patrimonio Neto - - - -
| 3. Otras variaciones . - = - =
| Saldo final 31-03-2020 —] 20.666.000 | 12.214.635 | (452.938) | 32.427.697
Total
) Capital Reservas Resultado Patrimonio
Saldo inicial 01-04-2020 | 20.666.000 | 12.214.635 | (452.938) 32.427.697
Ajustes por cambios de criterios contables - - - -
IAjustes por errores - - - -
 Saldo inicial ajustado 20.666.000 | 12.214.635 | (452.938) 32.427.697
l. Total ingresos y gastos reconocidos - - 51.388 51.388
Il. Operaciones con socios o participes - - - -
1. Variaciones de capital - - - -
2. Conversién de pasivos en Patrimonio - - - -
3. Distribucién de dividendos - - - -
4, Operaciones con acciones propias - o - -
5. Variaciones combinacién de negocios - - - -
HI. Otras variaciones en Patrimonio Neto - | {(452.938) | 452.938 -
1. Pagos basados en Patrimonio Neto - | (452.938) | 452.938 -
2. Traspaso entre partidas de Patrimonio Neto - | - - -
3. Otras variaciones -1 S - -
Saldo final 31-03-2021 20.666.000 | 11.761.697 51.388 32.479.085
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Memoria de la Cuentas Anuales Abreviada del ejercicio anual terminado al 31 de marzo de 2021 (expresada en euros)
1. Informacion General

Cvne Excellars, S.L.U se constituy® con fecha 3 de diciembre de 2009 ante el Notario Juan Kuiz Azqueta y su domicilio social se
encuentra en Carretera de Logrofio-Laguardia Km 4,8 01300 Laguardia (Alava), tiene como principal actividad la promocion yfo
fomento de empresas mediante la participacion temporal en su Capital Social y mediante la realizacion de las siguientes
operaciones suscripcion o adquisicion por compra de acciones o participaciones de sociedades nacionzles o extranjeras
dedicadas a actividades de caracter empresarial cuyos titulos no coticen en bolsa , asi como su tenencia, administracién, permuta
y enajenacion por cualquier titulo. En ningiin caso podra participar en sociedades de participacion mobiliaria, fondos de inversion
mobiliaria, sociedades de cartera no de mera tenencia de bienes. Asimismo, se exceptUan las actividades expresamente
reservadas por la Ley de Instituciones de Inversién Colectiva, asi como lo expresamente reservado por la Ley del Mercado de
Valores a las Agencias y Sociedades de Valores y Bolsa. Su domicilio fiscal es Laguardia {Alava).

A la sociedad le fue concedido el régimen de SPE, (Sociedad de promocién empresarial) con fecha 1 de marzo de 2010, para
aplicacién desde el 3 de diciembre de 2009.

La sociedad posee un capital social de 20.666.000 euros y una prima de emisién de acciones de 11.845.328 euros.

La sociedad esta participada al 100% por Compaiila Vinicola del Norte de Espafia SA, que es a su vez es la sociedad dominante
daltima de un grupo de sociedades y esta obligada a presentar cuentas anuales consolidadas. Con fecha 18 de junio de 2021 los
administradores de la sociedad dominante han formulado las cuentas anuales consolidadas de Compaiiia Vinicola del Norte de
Espafia, S.A. y sociedades dependientes, de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera
adoptadas por la Unién Europea y aprobadas por los Reglamentos de la Comision Europea y que estén vigentes al 31 de marzo
de 2021 {en adelante, NIIF-UE), las cuales se han depositado en el registro mercantil de Alava. De acuerdo con el contenido de
dichas cuentas anuales consolidadas, la cifra tota! de patrimonio neto consolidado asciende a 169.121 miles de euros, el resultado
consolidado del ejercicio asciende a 21.772 miles de euros, del que 20.504 miles de euros es atribuido a la sociedad dominante) y
el volumen total de activos y de cifra de negocios ascienden de 217.259 miles de euros y 108.733 miles de euros,
respectivamente.

2. Bases presentacion.

a) Imagen fiel.

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de ta Sociedad y se presentan de acuerdo con la
legislacion mercantil vigente, con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto
1514/2007 y las modificaciones incorporadas a éste mediante RD 1159/2010 con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio,
de 1a situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, con objeto de mastrar la imagen fiel del patrimonio, de Ia situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad.

b) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre.
La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de ia Sociedad.

En las cuentas anuales correspondientes al ejercicio finalizado al 31 de marzo de 2021 se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por la Direccion de la Sociedad, ratificadas posteriormente por sus Administradores, para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. A continuacion, se explican las
estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en libros de los activos y pasivos dentro
del ejercicio financiero siguiente:

- Impuesto sobre las ganancias.

La situacién juridica de la normativa fiscal aplicable a la Sociedad implica que existen calculos estimados y una cuantificacion
dltima incierta. El calculo de impuesto se calcula en funcién de la mejor estimacion de la Direccion segin la normativa fiscal actual.

Cuando el resultado fiscal final sea diferente de los importes que se reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto
sobre el impuesto sobre beneficios en el ejercicio en que se realice tal determinacién.
4
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c) Agrupacién de partidas.

A efectos de facilitar fa comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto, estos estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las notas correspondientes de la
memoria.

d) Cuenias anuales abreviadas.

Por cumplir las condiciones establecidas en el articulo 257 de la Ley de Sociedad de Capital, los administradores presentan las
cuentas anuales en forma abreviada.

3. Criterios contables.
a) Activos financieros.

0] Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.
Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro del valor.
No obstante, cuando existe una inversién anterior a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considera
como coste de la inversion su valor contable antes de tener esa calificacion. Los ajustes valorativos previos contabilizados
directamente en el patrimonio neto se mantienen en este hasta que se den de baja.
Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectiian las correcciones valorativas por la diferencia
entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido este como el mayor, entre su valor razonable menos los costes de
venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la
estimacion del deterioro de estas inversiones se toma en consideracion el patrimonio neto de la sociedad pariicipada cormregido por
las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion. La correccién de valor y, en su caso, su reversion se registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce.

(i) Activos financieros disponibles para la venta.
En esta categoria se incluyen los instrumentos de patrimonio que no se clasifican en ninguna de las categorias anteriores. Se
incluyen en activos no corrientes a menos que la direccién pretenda enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha

del balance.

Se ragistran por su coste menos pérdidas por deterioro del valor, ya que no es posible determinar de forma fiable su valor
razonable.

En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectlan correcciones valorativas si existe evidencia objetiva de
que su valor se ha deteriorado por faita de recuperabilidad del valor en libros del activo. La correccion de valor se determina del
mismo modo que para las inversiones en el patrimonio de empresas de grupo, muitigrupo y asociadas.

Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias por instrumentos de patrimonio se revierten
a través de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si
se han transmitido los riesgos de insolvencia y de mora.

b) Patrimonio neto.

El capital social esta representado por participaciones sociales.

Los costes de emision de nuevas participaciones se presentan directamente contra el patrimonic neto, como menores reservas.
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¢) Pasivos financieros.
(i) Débitos y partidas a pagar.

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no comerciales. Estos recursos ajenos se
clasifican como pasivos comientes, a menos que la Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al
menos 12 meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccion directamente imputables,
registrandose posteriormente por su coste amortizado seguin el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo
de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el
vencimiento del pasivo.

No obstante, lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de
interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

En el caso de producirse algin tipo de renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen modificaciones
sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista de! nuevo préstamo es el mismo que el que otorg6 el préstamo inicial y el
valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de
efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.

d) Impuestos corrientes y diferidos.

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el ejercicio y que comprende
tanto el gasto (ingrese) por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. No cbstante, se
reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades
fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las
bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento
inicial de un activo o un pasivo en una transaccion distinta de una combinacién de negocios que en el momento de la transaccion
no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina
aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resuite probable que se vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con
las que poder compensar las diferencias temporarias.

€) Reconocimiento de ingresos.
(ii) Ingresos por intereses.
Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efective. Si una cuenta a cobrar sufre pérdida por
deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo
estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continia llevando el descuento como menos ingreso por intereses.
(i) Ingresos por dividendos.
Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se establece el derecho a

recibir el cobro. No obstante, lo anterior si los dividendos distribuidos pracedan de resultados generados con anterioridad a la
fecha de adquisicion no se reconocen como ingresos, minorando el valor contable de la inversion.
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f) Transacciones en moneda exiranjera.
(i) Moneda funcional y de presentacién.

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, gue es la moneda de presentacion y funcional de la Sociedad.
(i) Transacciones y saldos.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambic vigentes en las fechas
de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la
conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen
en la cuenta de resultados.

Las pérdidas y ganancias por tipo-de cambio relacionadas con financiacion ajena y efectivo y equivalentes se presentan en el
estado de resultados dentro de “ingresos financieros” o “gastos financieros”. Las otras pérdidas y ganancias por tipo de cambio se
reconocen en la cuenta de resultados dentro de “otras (pérdidas)/ganancias - netas”.

g) Transacciones enire partes vinculadas.

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. En
su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad economica de la
operacion. La valoracién posterior se realiza conforme con o previsto en las correspondientes normas.

h) Medioambiente.

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminados a la proteccion y mejora del medioambiente se contabilizan
como gasto del ejercicio en que se incurren. Cuando dichos gastos supongan incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin
sea la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medioambiente se contabilizan como mayor valor del
inmovilizado.

i) Provisiones y pasivos contingentes.

Las provisiones para, en su caso, restauracion medioambiental, costes de reestructuracion, contingencias probables y litigios se
reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y el importe se puede estimar de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar la obligacion
usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos
especificos de la obligacion. Los ajustes en la provision con motivo de su actualizacién se reconocen como un gaste financiero
conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio con un efecto financiero no significativo no se descuentan.

Por su parte se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra o no uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la
Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable presentandose detalle de los mismos en la memoria.
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4, Gestién del riesgo financiero.

Las actividades de la Sociedad estan expuestas & diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de
cambio y riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestion del riesgo global de ia Sociedad
se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su
rentabilidad financiera.

La gestién del riesgo esté controlada por la Direccion General que identifica, evalGa y cubre los riesgos financieros con arreglo a la
politica de gestién de riesgos de la Sociedad aprobada por el Consejo de Administracion, la cual tiene por objeto, establecer el
marco para el control y la gestion de los riesgos asociados a las actividades de la Sociedad.

a) Riesgo de tipo de cambio.
La Sociedad estima que el riesgo asumido por este concepto es minimo.
b) Riesgo de tipo de interés de los fiujos de efectivo.

La politica de inversion en activos financieros de la Sociedad es bastante conservadora. Las actividades de explotacion de la
Sociedad son bastante independientes respecto a las variaciones en los tipos de interés de mercado.

¢) Riesgo de crédito.

Los activos financieros de la Sociedad son saldo de caja y efectivo. En relacion con los bancos e instituciones financieras,
Gnicamente se aceptan entidades de reconocido prestigio y solvencia.

d) Riesgo de liquidez.
La direccién realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez de la Sociedad.

Teniendo en cuenta el objeto social de la compaiiia que es la promocion de empresas, la gestién de la liquidez no contempla
tensiones que no puedan ser cubiertas con los medios financieros actuales o futuros de los que puede disponer la Sociedad.

5. Impacto de la pandemia por Covid-19

La aparicion del COVID-19 que empezd en China en enero de 2020 y su expansion global a un gran nimero de paises ha
motivado que el brote virico fuera calificado como una pandemia por la Organizaciéon Mundial de la Salud desde el pasado 11 de
marzo de 2020. Como consecuencia de dicha situacién, los gobiemos de todo el mundo adoptaron medidas para tratar de paliar
los efectos de esta crisis sanitaria. Enfre otras medidas se adoptaron confinamientos de la poblacién que tuvieron efectos de
parada de actividad a finales de marzo de 2020 y principios de abril.

La Sociedad activé sus planes de contingencia de cara a adaptar el negocio a la situacion sanitaria y de negocio existente, lo que
ha pemmitido la continuidad del negocio, y se adapté a la demanda de sus clientes de forma satisfactoria.

La pandemia por Covid-19 esta teniendo efectos significativamente dispares, afectando de diferente forma a ias entidades. Si bien
algunas entidades tenian parones muy relevantes de actividad (turismo, comercio...), otros negocios se han podido ver menos
afectados. En el caso concreto de la Sociedad y tras las acciones llevadas a cabo por la Direccion, las ventas no se han visto
significativamente afectadas en cuanto a su importe global. No obstante, la Direccion de la Sociedad ha llevado a cabo acciones
diversas con el objetivo de paliar los efectos, proteger el negocio y mantener una situacion favorable de liquidez. Asi, los impactos
que esta crisis sanitaria y econémica esta teniendo en la Sociedad se pueden calificar de no muy significativos en términos
econbémicos.

Asimismo, la situacion financiera de la Sociedad es satisfactoria, sin que se hayan producido incumplimientos en relacion con la
deuda financiera, que no se encuentra totalmente dispuesta al 31 de marzo de 2021. Por todo esto, si bien los efectos son
significativos sanitaria y personalmente, el negocio mantiene {a buena tendencia de ejercicios anteriores y no se esperan impactos
relevantes adicionales para el ejercicio 2022.



6. Andlisis de instrumentos financieros de activo

Analisis por categorias:
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El valor en libros al 31 de marzo de 2021 y 2020, de cada una de las categarias de instrumentos financieros establecidas en la
norma de registro y valoracién de “Instrumentos financieros” es el siguiente:

31/03/2020
Instrumentos Valores Créditos,
de representativos derivadosy
patrimonio de deuda otros Total
Activos financieros a largo plazo
Inversiones en patrimonio en
empresas del grupo, multigrupo y 31.033.105 - 500.000 | 31.533.105
asociadas
o I
Activos disponibles para la venta
valorados a coste {nota 3) 136.062 - - 136.062 |
Total 31.169.167 - 500.000 | 31.669.167 |
Activos financieros a corto plazo
Préstamos y partidas a cobrar - - 671.264 671.264
Efectivo y otros activos liguidos
equivalentes - - 1.117.036| 1.117.036
Total - - 1.788.300| 1.788.300|
31/03/2021
Instrumentos Valores Créditos,
de representativos derivadosy
patrimonio de deuda otros Total
Activos financieros a largo plazo
Inversiones en patrimonio en
empresas del grupo, multigrupo y 31.033.105 - 500.000| 31.533.105
asociadas
Activos disponibles para la venta
valorados a coste (nota 3) = = -
Total 31.033.105 - 500.000 | 31.533.105

Activos financieros a corto plazo
Préstamos y partidas a cobrar
Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes

Total

349.079 349.079

2.890.722 | 2.890.722
3.239.801 | 3.239.801
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7. Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Las inversiones en las participaciones de las Empresas del grupo, multigrupo y asociadas se detallan como sigue:

31/03/2021

Sociedad Saldo inicial Adiciones Disminuciones Deterioro Saldo final
Vinos y Vifiedos Montenegro, SLU 12.013.000 - - - 12.013.000
Cvne Bilbao, SLU 760.000 - - - 760.000
Vifiedos del Contino, S.A. 8.234.360 - - - 9.234.360
MikuniWine Co. Ltd. 4,720.398 - - - 4.720.398
Boutique Wine Of Asia 1.485.347 - - - 1.485.347
Consorci de Vins Nostres i Estrangers 600.000 - - - 600.000
S.E.P.V Borgoiia 2.620.000 - - - 2.620.000
Préstamo a Boutique Wine Of Asia ~100.000 - - - 100.000

TOTAL 31.533.105 - - - 31.533.105

31/03/2020

Sociedad Saldo Inicial Adiciones Disminuciones Deterioro  Saldo final
Europvin SAS 1.735.500 - {1.735.500) - -
Vinos y Vifiedos Montenegro, SLU 12.013.000 - - - 12.013.000
Cvne Bilbao, SLU 760.000 - - - 760.000
Viiiedos del Contino, S.A. 9.234.360 - - - 9.234.360
Mikuni Wine Co. Ltd. 4.720.398 - - - 4.720.398
Boutique Wine Of Asia 1.335.347 150.000 - - 1.485.347
Consorci de Vins Nostres i Estrangers 600.000 - - - 600.000
S.E.P.V Borgoiia 2.220.000 400.000 - - 2.620.000
Préstamo a Boutique Wine Of Asia 100.000 o - - 100.000

TOTAL 32.718.605 550.000 (1.735.500) - 31.533.105

Ninguna de las empresas del Grupo en las que la Sociedad tiene participacion cotiza en bolsa.

Cvne Excellars, SLU adquirié en marzo 2016 el 13,9% de la Sociedad d’explotation et Participation Viti- Vinicole S.E.P.V. con
domicilio social en Francia a Mikuni Wine Co. Ltd.

Con fecha 3 de octubre de 2016 la Sociedad ha procedido a la venta de parte de las acciones que posee de la sociedad Societe
d'explotation et Participation Viti-Vinicole-S.E.P.V. reduciendo su inversion en 2.500.000 euros y obteniendo un beneficio de
396.250 suros (Nota 13).

Con fecha 11 de mayo de 2016 la Sociedad amplio su participacion de Vinos y Vifiedos Montenegro, S.L.U. mediante suscripcion
de una ampliacién de capital por importe de 260.000 euros.

Con fecha 7 de junio de 2019 la Sociedad amplio su participacion de Vinos y Vinedos Montenegro, 8.L.U. mediante la

condonacién de los préstamos concedidos a la misma por importe de 10 millones de euros, registrandose una ampliacion de
capital por dicho importe.
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Con fecha 11 de diciembre de 2018, se realizé la compra de 66.000 acciones por un valor nominal de 20 euros cada una de la
sociedad Societe d'explotation et Participation Viti-Vinicole-S.E.P.V.

Con fecha 12 de mayo de 2018, la Sociedad amplio su participacion en Boutique Wines of Asia mediante la suscripcién de una
ampliacién de capital de 150.000 euros. En el ejercicio 2019 a Sociedad amplio su participacion en Boutique Wines of Asia
mediante la suscripcién de dos ampliaciones de capital de 150.000 euros cada una de elias con fecha 3 de abril y 4 de septiembre
de 2019,

Con fecha 10 de abril de 2019, la Sociedad ha ampliado su participacion en Boutique Wines of Asia mediante la suscripcion de
una ampliacién de capital de 150.000 euros

Con fecha 8 de junio de 2017 los socios de Europvin, S.A.S. modificaron su acuerdo de socios estableciendo un mecanismo de
salida. La sociedad comunicé al resto de sacios su intencion de venta de sus acciones con fecha 19 de febrero de 2018, que fue
aceptada posteriormente por el resto de partes con fecha 12 de abril de 2018.

Con fecha 2 de octubre de 2019 y tras un proceso de arbitraje se procedié a la elevacion a publico del contrato de venta y canje
de! total de las participaciones de Europvin, S.A.S. por importe de 639.815 euros por lo que se registrd una pérdida en la cuenta
de resultados de 1.095.685 miles de euros (Nota 12).

Las participaciones en Empresas del grupo, multigrupo y asociadas se detallan como sigue:

31/03/2021 ' 31/03/2020
Fraccién del capital Fraccion del capital
Nombre y domicilio Actividades | % directo % indirecto | % directo % indirecto
VINOS Y VINEDOS MONTENEGRO, SLU
Crtra. Logrofio-Laguardia, Km. 4,8 01300 Laguardia (Alava) Comercializacién vino 100% - 100% -
| cYNE BILBAD, 5L
Cl/Larrondogoiko Kalea, 3 Pab. 6-7 48180 Loiu (Bizkaia) Comercializacién vino 100% - 100% -
Consorci de Vins Nostres i Estrangers
Crtra. Logrofio-Laguardia, Km, 4,8 01300 Leguardia (Alava) Comercializacién vino 100% - 100% -

Societe d'explotation et Participation Viti-Vinicole-S.E.P.V.
Explotacién y cultivo agricola,

7 Rue d'Enfer, 21200 Beaune { France) elaboracién de vinos y 10,1% 0,6% 10,1% 0,6%
comercializacién de vinos

MIKUNIWINE CO. LTD.

180 Kano 363-8601 Okegawa-City Saitama (Japdn) Comercializacién vino 100% -| 100% -
VINEDOS DEL CON-TIND, S.A. '

Finca San Rafael Laserna-Laguardia 01321 Laguardia (Alava) :’::::::;::): z[:!ueltvi\i/:ozlgricola 45% - 45% -
BOUTIQUE WINE OF ASIA

QOCL Plaza, 841 Yan'an Middle Road 20040 Shanghai (China) Comercializacion vino 98,7% - 98,7% -

A1
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Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacién de interés, segln aparece en las cuentas anuales
individuales de las empresas en las que la Scciedad tiene participacion directa, son como sigue:

Capital
Sociedad
Vinos y Viiiedos Montenegro, SLU (*) 1.533.000
Cvne Bilbao, SL (*) 410.000

Consorcl de Vins Nostres i Estrangers (*) 300.000
Mikuni Wine Co. LTD. 2.122.000

Societe d'explotation et Participation 16.289.860
Viti-Vinicole-S.E.P.V. (¥)

Vifiedos del Contino, SA {*) 1.586.640
Boutique Wines of Asia(*) 1.774.000
Capital
Sociedad
Europvin SAS (*) 1.533.000
Vinos y Vifiedos Montenegro, SLU (*) 410.000
Cvne Bilbao, SL {*) 30.0000
Consorci de Vins Nastres i Estrangers
* 2.523.129
Mikuni Wine Co. LTD. 16.289.860
Societe d'explotation et Participation
Viti-Vinicole-S.E.P.V. (*) 1.586.640
Vifiedos del Contino, SA {*) 1.666.412
Boutique Wines of Asia(*) 1.533.000

(*) Datos no auditados.

Prima de

emision

480.000

350.000

300.000

228.385

Prima de
emisién

480.000

350.000

300.000

228.85

480.000

Reservas

1.466.147
757.387

44.584
3.894.000

1.456.533

11.370.686
(1.464.000)

Reservas

1.486.620
612.348
61.659

4.946.005
1.060.463

9.930.182
(1.453.342)
1.486.620

Otras

de socios

aportaciones

10.000.000

31/03/2021

Resultados
del
ejercicio

304.183
(116.021)

5.867
737.000
622.652

899,352
(129.000)

31/03/2020

Otras

aportaciones

de soclos

10.000.000

10.000.000

Resuitados
del
ejercicio

{20.474)

145.039
{17.075)

1.575.370
526.070

1.440.505
103,732
(20.474)

Provisiones

Provisiones

valor
contable
enla
matriz

12.013.000

760.000

600.000
4.720.398
2.220.000

9.234.360
1.485.347

Valor
contable
enla
rmatriz

12.013.000

760.000

600.000

4.720.398
2.220.000

9.234.360
1.485.347
12.013.000

Dividendos
recibidos

Dividendos
recibidos

66.600
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8. Activos financieros disponibles para la venta.

Los activos financieros disponibles para la venta a 31 de marzo de 2020 incluian la participacion de la Sociedad en instrumentos
del patrimonio de la sociedad Hotel Los Agustinos.

Con fecha 21 de septiembre de 2020 la Sociedad ha vendido la participacion que tenia en Hotel Los Agustinos, S.A., y que
ascendia al 5,72% de su capital social. La pérdida por la venta de esta participacién ha ascendido a 12.676 euros.

31/03/2021
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Deterioro Sado final
Hotel Los Agustinos, S.A. 136.062 - (136.062) - -
136.062 - (136.062) - -
31/03/2020
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Deterioro Sado final
Hotel Los Agustinos, S.A. 136.062 - - - 136.062
136.062 - - - 136.062

9.- Préstamos y otras cuentas a cobrar; deudores.

31/03/2021 31/03/2020
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

- Otros activos financieros 6.072 -
- Clientes, empresas del grupo y asociadas 20.584 20.584
- Cuenta corriente, empresas del grupo y asociadas 322.423 650.680

Total 349.079 671.264

Se estima que el valor razonable de los préstamos y partidas a cobrar equivalen al importe contabilizado.
Los valores contables de las partidas a cobrar estan denominados en euros.

Se considera que las cuentas a cobrar a clientes vencidas con antigliedad inferior a tres meses no han sufrido ningan
deterioro de valor
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10. Efectivo y otros activos liquidos equivalente

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo es el siguiente:

31/03/2021 31/03/2020
Bancos, cuentas corrientes 2.890.722 16.892
Cash - Pool - 1.100.144
Total 2.890.722 1.117.036

El saldo total esta expresado en euros.

1. Fondos propios.

a) Capital

CVNE EXCELLARS

2021

El capital suscrito esta representado por 20.666.000 participaciones sociales de un euro cada una y una prima de emision de

importe 11.845.328 euros.

El 100% de las acciones pertenece a Compafiia Vinicola del Norte de Espafia SA.

b) Reservas

El detalle de las reservas a 31 de marzo de 2021 se muestra a continuacion:

31/03/2020
63.625
305.682

31/03/2021
Reserva Legal 63.625
Reservas voluntarias 305.682
Total 369.307

31/03/2021
Resultados negativos de ejercicios anteriores (452.938)
Total (452.938)

369.307

31/03/2020

La Reserva Legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que establece que, en
todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinara hasta que se alcance, al menos, el 20% del capital social.

¢) Resultado del ejercicio.

La propuesta de distribucion del resultado de 2021 y la aprobada para el ejercicio 2020 es la siguiente:

31/03/2021

Base de reparto
Pérdidas y ganancias 51.388
Aplicacién
Reservas voluntarias S
Reserva Legal 5.139
Resultados negativos de ejercicios anteriores 46.249

51.388

31/03/2020

(452.938)

(452.938)
(452.938)
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12. Impuestos.
Impuesto sobre beneficios y situacién fiscal.

Los administradores de la Sociedad han realizado los calculos de los importes asociados con este impuesto para los ejercicios
abiertos a inspeccion, de acuerdo con la normativa foral en vigor al cierre de cada ejercicio, por considerar que la resolucién final,
de fas actuaciones judiciales y de los recursos planteados no se deriva un impacto significativo sobre las cuentas anuales.

La legislacion aplicable para la liquidacion del Impuesto sobre sociedades del ejercicio es la comrespondiente a la Norma foral
24/1996 de 5 de julio y su reglamento. (Decreto Foral 60/2002, de 10 de diciembre). A partir del ejercicio fiscal iniciado el 1 de abril
de 2014, la Sociedad dominante encabeza el grupo fiscal n® 05/14/A y, en consecuencia, aplica el régimen de consolidacion fiscal.
E! grupo fiscal esta integrado ademas por las mercantiles CVNE Excellars, S.L., CVNE Bilbao, S.L., Vinos y Viiiedos Montenegro,
S.L., Vifiedos del Contino, S.L., Consorci de Vins Nostres i Estrangers, S.L., Virgen del Galir, S.L., Agrogalir, S.L., Sociedad
Vinicola Villalba S.L. y Roger Goulart, S.A.

La legislacion aplicable para la liquidacion del Impuesto sobre sociedades del ejercicio es la comespondiente a la Norma foral
37/2013 de 13 de diciembre.

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los Ultimos ejercicios desde su constitucion los principales
impuestos que le son aplicables.

13. Ingresos y gastos

Los gastos incurridos en los ejercicios corresponden a los necesarios para el desarrofio de la actividad.

31/03/2021 31/03/2020

Ingresos financieros

De participaciones en instrumentos de patrimonio

- De empresas del grupo y asociadas S 400.000
- Dividendos 66.600 66.600
- De valores negociables y otros instrumentos financieros de terceros 11.936 225
- Diferencias positivas de cambio - 753
Gastos financieros

- Diferencias negativas de cambio - -
- Deudas con terceros o S

Otros resultados -

Otros gastos de explotacion
Si los hubiere, Incluye los gastos por estudios de proyectos de inversion 2.685 3.650

Deterioro y resultados por enajenaciones de instrumentos financieros
Resultados por enajenaciones y otras (Nota 6) 12.676  1.095.685
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14. Contingencias.

Durante el ejercicio finalizado a 31 de marzo de 2021, la Sociedad no ha identificado ningin pasivo, ni activo contingente
significativo.

15. Compromisos.

La sociedad no tiene compromisos significativos.

16. Composicién del consejo de administracion.

Esta compuesto por 3 personas, dos hombres y una mujer.

17. Retribuciones al consejo de administracion.

No se considera la retribucién a consejeros.

18. Operaciones con partes vinculadas.

No se han realizado operaciones con partes vinculadas que no estén recogidas en las cuentas anuales.
19. Informacién sobre medio ambiente.

La Sociedad no tiene una actividad productiva propiamente dicha por lo que no posee certificaciones.

No se han incurrido en gastos significativos por temas medioambientales, ya que por el tipo de negocio que desarrolla, no se
estima que existan riegos medicambientales.

20. Hechos posteriores al cierre.

Desde el 31 de marzo de 2021 y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no se han producido otros
acontecimientos importantes que puedan condicionar la informacion contenida en las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31
de marzo de 2021.

21. Honorarios de auditores de cuentas

La Compaiiia no ha sido auditada por no cumplir los requisitos establecidos en el articulo 257 de la Ley de Sociedades de
Capital.
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Diligencia para hacer constar que las cuentas anuales abreviadas de CVNE EXCELLARS, S.L.U integradas por el balance de
situacion, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto y memoria anual que constan de 17 folios
numerados del n® 1 al n® 16 mas el presente con el ndmero 17, correspondiente al ejercicio econémico anual finalizado el 31 de
marzo de 2021, todos ellos rubricados por el Secretario del Consejo de Administracién a efectos de su identificacion, han sido
debidamente formulados por el Consejo de Administracion de la Sociedad en la reunién celebrada el dia 18 de junio de 2021, a
cuyo efecto firman a continuacién los miembros del Consejo de Administracién.

Consejeros

D. Victor Urrutia Ybarra

D. José Ignacic Comenge Sanchez-Real —_— —r

Dofia Maria Urrutia Ybarra [P —— -

Secretario No Conselero

Doiia Elena Arregui Peiia
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