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A fos accionistas de Compaiiia Vinicola del Norte de Espaiia, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Compairiia Vinlcola del Norte de Espafia, S.A.
(la Sociedad dominante} y sus sociedades dependientes (el Grupo), gue comprenden el balance a 31
de marzo de 2021, la cuenta de resultados y el estado del resultado global, el estado de cambios en
el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoeria, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, |as cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, |a imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 31 de marzo de
2021, asi coma de sus resultados vy flujos de efectivo, todos ellos consoclidados, correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Unién Eurcpea (NIIF-UE}, y demas disposiciones del marco normativo
de informacion financiera que resultan de aplicacidn en Espafia.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de |a actividad
de guditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabllidades del auditor en relacion con le
auditoria de las cuentas anuales consofidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espaiia segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en |a citada normativa reguladora,
hayan afectado a |a necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos gue |a evidencia de auditoria gue hemos obtenido proparciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquelios gue, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de Jas cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuesira auditorfa de tas cuentas anuales consolidadas en su conjunte, y en la formacion
de nuestra opinicn sobre éstas, v no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., ¢/Hermanos Moroy, 1, 26001 Lugrofio, Espaiia
Tel.: 34 041 288 470 / +34 902 021 111, Fax: +34 041 212 537, WWW.PWC.ES

H. M. Madrid, hola 87 2561, folio 75, tormo 9.767, libro & 044, secgidn 3%
Inserita en e R.O.A.C. con el nimere 80247 - GIF: B-79 031200
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Compafiia Vinicola del Norte de Espafia, S.A. y sociedades dependientes

Aspectos mas relevantes de la auditoria

La actividad del Grupo consiste principalmente
en la explotacion y cultivo agricola de sus
fincas, asi como la compra, elaberacion,
crianza y venta de vinos siende la mas
importante la Deneminaciéon de Origen
calificada Rioja (nota 1 de la memoria
consolidada adjunta). En consecuencia, el
epigrafe de existencias del balance
consolidade es uno de los mas relevantes,
ascendiendo al 31 de marzo de 2021 a 96,8
milanes de euros.

Este epigrafe incluye, principalmenie,
productos que se encueniran en procesc de
crianza y envejecimiento (nota 11 de la
memoria consolidada adjunta). Por tanto, su
valoracion no sdlo incluye los costes de
adquisicién de la uva o el vino de cada
cosecha, sino también otros costes, tanto
directos como indirectos, asociados a su
produccién, elaboracidn, crianza y
envejecimiento.

Por lo mencionado, este es un aspecio
relevante de nuestra auditoria.

Modo en el gue se han tratado en la auditoria

En primer fugar, hemos procedido a entender y
evaluar los procesos y criterios de imputacién de
costes empleados por el Grupo para valorar sus
existencias, incluyendo los procesos de
asignacion de costes a los productos
correspandientes en funcién del grado de
elaboracién de cada uno de ellos.

Adicionalmente, hemos desarrollado {os
siguientes procedimientos:

+ Realizacion de inventarios fisicos sobre las
principales ubicaciones de |las existencias a
cierre de ejercicio, habiendo seleccionade una
muestra de referencias para su recuento.

« Analisis de los movimientos de las principales
existencias de vino, en base & los recuentos
fisicos y los registros contables, asf como su
cotejo con la infarmacion suministrada al
QOrganismo Regulador de la Denominacion de
Origen al cierre del ejercicio, para las
existencias de vino de Rioja.

- Comprobacién, para una muestra de
elementos, de! coste de comprade [auvay
del vine adquiridos, asi como del coste de
compra del restc de materias primas y
materiales utilizados en el proceso de
elaboracion de los vinos.

»  Comprobacion de los costes de vendimia
incurridos para la valoracion de la uva propia
correspondiente a la vendimia del gjercicio
finalizado el 31 de marzo de 2021, asi como
comprobacion del valor razonable asignado a
los productes bioldgicos recolectados.

+  Comprobacion de la razonabilidad de los
costes directos e indirectos imputados al
proceso de elaboracion en el periodo
analizado.

Como resultado de nuestros procedimientos no
s& observaron excepciones relevantes.



Compania Vinicola del Norte de Espafia, 5.A. y sociedades dependientes

L.a partida mas significativa de la cuenta de
resultades del Grupo es el ingrese por venta
de vinos gue asciende a 108,6 millones de
euros (nota 19.a de la memaria consolidada
adjunta).

Estos ingresos de! Grupo incluyen un nimero
elevado de fransacciones que corresponden,
principalmente, a ventas de vino de distintas

denominaciones, siendo la mas importante |a
Denominacién de Origen calificada Rioja, asi
comg [a distribucion de otros vinos (notas 1 y
18.a de ia memoria consolidada adjunta).

La comprobacion de que las ventas se
registran de manera adecuada atendiendo a
las condiciones de las mismas se considera
un aspecto relevante de nuestra auditaria.

Nuestros procedimientos de auditoria han
partido del entendimiento y evaluacion del
disefio e implantacion de los procesas relevantes
que soportan el registro contable de |as
operaciones de venta. Hemos identificado los
controles existentes y, para los mas relevantes,
hemos validado su adecuado funcionamiento.

For otra parte, hemos realizado, principalmente,
los siguientes procedimientos relativos a las
operacicnes de venta:

+ Evaluacion de |a razonabilidad de los
movimientos de las existencias de vino,
colejando dicha infarmacion con la
suministrada por e! Consejo Regulador, en su
caso.

+ Anadlisis de los asientos contabilizades en
cuentas de ingresos ordinarios gque hemaos
censiderado pudieran dar lugar a partidas
inusuales o irregulares.

- Obtencidn de confirmaciones de los saldos al
cierre del ejercicio para una muestra de
clientes. En los casos en los gue no se ha
obtenide respuesta, realizacion de
procedimientos alternatives con evidencia
justificativa de terceros para la validacion del
saldo

» Realizacion de pruebas en detalle sobre las
operaciones de venta comprobando, para una
muestra, el adecuado registro de |as
transacciones mediante documentacion
spporte.

+ Ewvaluacidn de {a razonabilidad de las
fluctuaciones de fas ventas y margenes del
efercicio 2021 respecto a la tendencia del
ejercicic anterior.

Como resultado de nuestros procedimientos no
se observaron excepciones relevantes.
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Compaiifa Vinicola del Norte de Espafia, S.A. y sociedades dependientes

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2021,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parie integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién consclidado, de conformidad con o
exigido por la normativa reguladora de |a actividad de auditoria de cuentas, consisie en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestidn consolidado con las cuentas anuales
consolidadas, a partir del conocimiento del Grupe obtenido en |a realizacién de la auditoria de las
citadas cuentas, asi come en evaluar e informar de si e contenido y presentacion del informe de
gestion consclidado son conformes a la normativa gue resulta de aplicacion. Si, baséndonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos cbligados a
informar de ello.

Sobre ia hase del trabajo realizade, seglin o descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el infarme de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
gjercicio 2021 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores de la Sociedad deminante son responsables de formular las cuentas anuales
consalidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de Ia situacion financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demas disposiciones
del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir |a preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar coma
empresa en funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
citados administradores ticnen intencidn de liquidar el Grupo ¢ de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Nuestrus objefivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra cpinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladera de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiates si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios taman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.
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Compaiifa Vinicela de] Norte de Espafia, S.A. y sociedades dependientes

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesignal durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccion material debida a errar, ya
que el fraude puede implicar colusian, falsificacion, emisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del contra! interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre ia eficacia del control interno de! Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas san adecuadas y |la razonabitidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de Ia
Sociedad dominante.

Concluimos scbre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento v, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos scbre st existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcicnamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos |a atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales consclidadas o, si dichas
reveiaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidén modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

Evaluamaos la presentacion global, la estructura y el contenido de |as cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si fas cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacenties de un modo que togran expresar la imagen
fiel.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direcsion, supervision y reglizacion de
la auditoria del Grupe. Somos los Unicos responsables de nuesira opinion de auditoria.
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Compaiifa Vinicola del Norte de Espafia, S.A. y sociedades dependientes

Nos comunicamos con los administradores de 1a Sociedad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance v el momento de realizacién de fa auditoria planificados v los hallazgos
significativas de 1a auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de {a auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objetc de comunicacién a los administradores de la
Scciedad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
jas cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, |os riesgos
considerados mas significatives.

Describimos €508 riesgos en nuestro informe de auditeria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

WA)\M \UDITORZS

Gabriel Torre Escudero {21647}

HETer] FRICEWATERHOUSECOOPERS
29 de junio de 2021 A IBr o (2l

2021 MNom. D8iZ1/0C037
86,00 ELR
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Compaiiia Vinicola del Norte de Esparia, S.A. y
Sociedades Dependientes (Grupo CVNE)

Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion Consolidado al
31 de marzo de 2021, elaboradas conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} adoptadas por la
Unidn Europea.
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COMPARIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPARA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO A 31 DE MARZO DE 2021
{Expresado en miles de euros)

ACTIVOS

Activos no corrlentes

Fondo de Comercio

Activos por derecho de uso
Activos intangibles
Inmaovilizado material

Activos por impuestos diferidos
Otros activos financieros

Otros activos no corrientes

Activos corrientes

Existencias

Clientes y ofras cuentas a cobrar
Otros activos financieros

Efectivo y equivalentes al efectivo

Total activos

31 de marzo

31 de marzo

Nota 2021 2020
8 B6.945 6.545
8 1.867 2443
8 8.918 8.695
7 48.801 43.908
18 788 1.197
9.a 2,789 2.935
10 805 59
71.021 71.183
11 96.881 100.085
10 29.760 31.813
9.b 16 18
12 19.581 32938
146.238 164,834
217.268 236.017

Las notas adjuntas inciuidas en las paginas & a 55 son parte integrante de estas cuentas anuales consclidadas.
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COMPARIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO A 31 DE MARZO DE 2024
{Expresado en miles de euros)

PATRIMONIO NETO

Patrimonio neto atribuible a los propietaros de la dominante
Capital ordinario

Prima de emisidn

{Acciones propias)

Reservas acumuladas de la sociedad dominante

Reservas en scciedades consclidadas

Beneficio/ {Pérdida) del ejercicio atribuido a la socieded dominante
Diferencia acumulada de tipo de cambio

Participaciones no dominantes

PASIVOS

Paslvas no corrientes

Recursos ajenos

Pasives por arrendamientos

Ingresos diferidos

Pasivos por impuestios diferidos
Obligaciones por prestaciones por jubilacion

Provisiones

Pasivos corrlentas

Recursos ajenos

Pasivos por amendamientios
Proveedores y ofras cuentas a pagar
Pasivos por impuestos cormente

Otros pasivos financieros

Total pastvos

Total patrimonio neto ¥ pasivos

Nota

13
13
13
13
13

i3

14
8.c
15
18
16

14
8.c
i7
24
13.b

31 de marzo 31 de marzo
2021 2020
3.265 3266
3.657 3657
{21.952) {16.274)
146.250 139.558
15.641 12.444
21.727 18.643
(377} 846
910 _ BB5
169.121 164.005
132 2.868
1.608 2152
1.247 1.107
2.658 257%
370 370
539 461
6.554 _9.6ar
9.889 22.685
259 291
21126 20.245
3.832 3.051
G4AYB 16.203
41.584 62.475
48.138 72.012
217.259 236.017

Las notas adjuntas incluidas en las paginas 6 a 57 son parte integrante de estas cuentas anuales congobidadas.
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COMPARTA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA Y ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADOC EL 31 DE MARZO DE 2021
{Expresado en miles de euros)

Ejerciclo finalizado

31 de marzo de 31 de marzo de
Nota 201 2020

Imperte neto de la cifra de negocios 193 108.733 108.970
Varacion de existencias de productos terminados y en ¢urso de
fabricacién 11 (1.213) 1.770
Aprovisicnamigntos 20 137.927) 142.340]
Margen brute 69583 = 6B8.400
Gastos de personal 22 (14.908) {15.453})
Dotacitn amortizacion 7TyB {6.888) {7.292)
Otras ingresos/gastos 19.c ap7se 2.004
Otros gasios de explolacion 21 (24.215) (23.216G})
Otras ganancias/{pérdidas) netas 19.d 113y 1924

[42.957) [44.881)
RESULTADO DE EXPLOTACION 26,636 23.519
Ingresos financieros 23 73 478
Gastos financieros 23 {287) {114}
Diferencias de cambio netas 23 168 114
RESULTADO FINANCIERD NETO 48) - 478
RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS 2G.688 23.987
Impuesto sobre {as ganancias 24 14.818) 14.282)
RESULTADO DEL EJERCICIO 21.772 18.715
Otro resultado global

Partidas que puedan clasificarse con posteriondad al resuftado:

Diferencias de conversidn en moneda extranjera 11.223] 284
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERGICIO 20.549 19499
Atribuible a:

Propietarios de la dominante 20.504 19.827
Participaciones no dominantes . 45 72
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICID 20.545 19.989

Las notas adjuntas incluidas en las paginas 6 a 55 son parie integrante de estas cuentas anvales consoiidadas.



PR
1““‘“ L] [a?o

e
N
-

COMPARIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2021
{Expresados en miles de euros)

Atribulble a los progietarios de Is Sociedad dominante

Diferencla Ajustes Particlpa- Total
Capitad Prima te Acclones Reservas Beneficio ecumulada por clanes no Patrimonio
saclal emisién proplas acumuladas del da tipo de cambio dominantes natg
Nota 13} [Nota 13} [Nota 13} [Ngta 13) ejerciclo cambio de valer Nota 13 INata 13]
Saldo a 31 de
marzao de 2019 3.267 3.657 116.187] 139.9539 19.173 562 734 2,129 151.278
Resuitadn nlobal
M8 - . - 19.6843 284 - 72 19,8088
Distribucion def
resultado 2019 - o o 18.173 (19.173) - - -
Raduchén da
capital (1] - &1 (80) - - -
Bividende pagado B - - (F.4E8) o - S o {7.488)
Operacones con
BCCIONES PIOPias o - 1.862 - - o - - 1.882

Transaccianes eon
participaciones no

dominantes o - - {310) - - = {1.338) (1.646)
Otros movimientos - - - 732 - - {34} - {2}
Saldo a 31 de

marzo de 2020 3.266 3.657 116.274] 152.002 19,643 848 - 5 164.005
Resultadn giobal

2020 - S = o 21.727 (1.223} . A5 20.548
Distribucion de!

resultads 2020 - - - 19.643 (19.643) - . - -
Reduccion de

capital 1 g 72 710 . - _ _

Dividendo pagade = - = {7.484) = = = (7.484)
Qpera¢lones con

accones propias - - {5.750) {2.175) - - - [7.925)
Ctros mavimientas - E-. ) I - R B . S
Saldo a 31 de

marza da 2021 3,265 3.657 121 852 161.691 21.727 377N - 210 189,121

Las notas adjuntas incluidas en las pAginas 6 a 55 son parte integrante de estas cuentas anuales consolidadas.



COMPARNIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL

31 DE MARZO DE 2021
{Expresado en miles de euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Beneflclo del e)ercicic antes de impuestos

Austas por:
Amortizacién dal Inmovilizado materiai
Amartizacion de los activos intangibles y derechos de uso
Bengficio por venta de inmovilizado material
Gasto por intereses-netos
Pérdidas por deteriore de créditos somerclales
Ingresos de aclivos financieros
Resultados par venta de actives financieros
imputacién al resultado de subvenciones de capital
Variacién de provisiones
Otros resultados
Variacién en el capila! circulante:
- Existenclas
- Clientes y otras cusnias a cobrar
- Proveedores y otras cuentas 3 pagar
Intereses pagados
Intereses cobrados
Impuesios pagados
Diferencias por tipo de camhbic
Efectlvo neto generado por actividades de explotacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Cambics en dependientes y asociadas
Adquisicion de Inmovilizado material
Adquisicion de adtivos intangibles
Adguisicion de alros artives financieros
Enajenacitn de inmovilizado material
Enajenacion de otras inversiones financieras
Ingresos diferidos por inversiones
Efsctlvo neto utliizade en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Otros ingresos por recursos &jenos y ofras deudas
Reemboiso de deuda financiera
Reembolso de otros recursos ajencs
Adguisicién de instrumentos de patrimonio propio
Cividendos pagados a accionislas de |a Sociedad
Efoctive neto otillzado an actividades de financlacldén

{Disminucién}faumento neto de efactivo y equivalentes al efectivo

Efectlve y stuivalentes al efectivo al iniclo dal ejercicie
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicia

Notas

23
10

19

23
23

14
13
13

12
12

Ejarciclo terminado

31 de marzo da

31 de marzo de

2021 2020
26588 23997
6.214 B.431
685 861
{46) (43)

285 103

70 303
71 {467)
(13 1.520
(189) (148)
78 (574)
180 (63)
3.184 (3.859)
1.983 (2.795)
1.236 2.272
(287) {114}
73 1
{3.750) (5.124)
(1.223] 284
34.597 22.598
- {1.574)
(6.462) (4.834)
{650) (950)
(846) (15)
46 101

151 1.343
329 505
[7.432) (5.424)
13 5.568
(14.922) .
{880} {727)
(17.649) 72)
|7.484] (7.486]
{40,822 [2.717)
113.357 14 454
32.938 18.484
19,581 32.938

Las notas adjuntas incluidas en las paginas & a 56 son parte integrante de estas cuentas anuales consolidadas.
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COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS A 31 DE MARZD DE 2021
{Expresada en miles de euros)

1. Actividad y composicién del Grupo

La Sociedad Compafila Vinicola del Norte de Espafia, S.A., (en adelante Sociedad dominante} tiene como principal
actividad a explotacian y cultivo agricola de sus fincas, ast come la compra, €laboracion, crianza y venta de vinos,
principalmente con Denominacién de Origen Rigja. Sus principales instalaciones estdn ubicadas en Laguardia {Alava) y
Haro {La Rioja) y tiene su domicilio social y fiscal en Laguardia {Alava).

El Grupo deposita sus cuentas anuales consclidadas en el Registro Mercantit de Vitoria, Alava.

l.a Sociedad dominante es la cabecera de un grupo formado por las siguientes sociedades dependientes y asociadas:

% participacidn 2021 % partlclpaclén 2020

Sociedad ¥ domicilio social Actividad _Directa _Indirscta _ Diracta Indirgcta Auditor
DEPENDIENTES:
GVNE Excellars, 8.L.U. i
Ctra. Logrofio-Laguardia, km. 4.8 :;o;nmoclls:a);fomento 100% 100% - )
Laguardia (Alava) ESPANA P
Vinos y Vifledos Montenegro, S.L.U oM pravEnta

¥ tonegro, Sk romercializacién de . .
Ctra. Logrofio-Laguardia, km_ 4.8 Uva y Vinos v cultive de - 100% S 100% )
Laguardia (Alava) ESPANA vid y ¥
Vifiedos del Gontino, 5.A. Elaboracién y
Finca San Rafael, Lasema-Laguardia  comerdiallzacion de 50% 45% 5% 45% "
{Alava) ESPANA vinos
CVNE Bllbao, S.L.U. T
Larronde Goiko Kalea, 3 Fab. 6-7 Loiu c,%ﬂﬁéféi'i:ﬁé’?udz 100% = 100% *}
{Vizcaya) ESPANA p p
Mikuni Wine Co. Ltd. Compra-Venta y
4-17-18 Shinkawa Chuo-Ku Tokyo comerciatizacion de 100% 100% {
104-0033 JAPON vinos
Boutigues Wines Asla (Shanghai)
Co., Lid Compra-Venta y
2508-2509, Main Building, Number camerclalizacion de - 98,70% = 68,70% 9!
580 Nanjing West Road, Jingan vinos
District, Shanghal CHINA
Conzorcl de Vins Nostres |
Estrangers, S.L.U, Comercializacion de
Ctra. Logrofio-Laguardia, km. 4,8 pradurtos del Grupo Ll 100% )
Laguardia (Alava) ESPANA
Roger Goulart, S.A.L, Elaboraclén ¥
Ctra. Logrofio-Laguardla, km. 4,8 comercializacion de 100% 100% ")
Laguardla (Alava) ESPARA cava
¥irgen del Gallr, S.L.U. Explotacion y cultivo
Ctra. Logrefio-Laguzrdia, km. 4.8 agricolz y elaboracion 100% 100% - "}
Laguardia (Alava) ESPARNA de vinos
Agrogalir, S.L.LL . "
Ctra. Logrofio-Laguardia, km. 4,6 Exrﬁg;c"’"y o . 100% : 100% ™
Laguardia (Alava) ESPARA i
Sociedad Vinicala Villalba, S.1. Explatacion y cultivo
Chra. Logrono-Laguandia, km. 4,8 agricola y elaboracion 100% - 100% - ™

Laguardia (Alava) ESPANA

de vinos
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS A 31 DE MARZO DE 2021
{Expresada en miles de euros)

% participacién 2024 % particlpacion 2020
p B P

Saciedad ¥ demicilio social Actividad Dirgeta  Indirecta Directa Indiracia Auditor
Arang, LLG Compra-Venta y

NW Executive Certer Dr 1 comerglalizacion de 100% 10074 ")
Boca Raton, FL 33431 EEUU vinos

{*) Nosesometen a audilorta de cuentas, ya que no tienen obligacidn para ello, de acuerdo can la normativa aplicabie en cada territorio.

2. Resumen de las principales politicas contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en |a preparacién de estas cusntas anuales
consolidadas.

21 Bases de preparacin

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de marzo de 2021 se han preparado de acuerdo con ias Nomas
Intenacionales de Informacion Financiera {NHF) adoptadas por la Unidn Eurcpea (NIIF-LE), aprobadas por los
Reglamentes de la Comisién Europea y gue estan vigentes a! 31 de marzo de 2021,

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado bajo el enfoque de coste historico, aungue modificado por Ia
revalorizacion de activos y pasivos financieros, (incluidos los instrumentos derivados) a valor razonable, asi como los
productos agricolas cosechados o recolectados de las vides def Grupo se valoran, en el punto de cosecha o recoleccion,
2 su valor razonable menos los costes de venta, y este importe se cansidera coste para las valoraciones posteriores.

La preparacién de |las cuentas anuales consolidadas con arreglo alas NIIF exige el uso de dertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Direccidn gue ejerza su juicic en el proceso de aplicar las politicas contables del Grupo. Enla
Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grade de juicio o complejidad o las dreas donde las hipotesis v
estimaciones son significativas para las cuentas anuales consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se han formulado por el Consejo de Administracidn de la Sociedad dominante
de fecha 18 de junic de 2021. Estas se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas, no
obstante, el Cansejo de Administracion de la Sociedad dominante entiende que dichas cuentas anuales consclidagas
seran aprobadas sin ninguna modificacién.

2.2 Camblos en politicas contables y desgloses

a) Normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias para todos los ejercicios comenzados ¢l 1 de enerc de
2020.

. NIC 1 [Modificacién) ¥ NIC B (Modificacion) “Definicion de malerialidad (o imposiancia refatival”

Estas modificaciones aclaran la definicion de “material”, introduciendo ademés de las partidas omitidas o inexactas que
puedan influir en las decisiones de los usuarios, el concepto de informacidn "oscura”. Con tales modificaciones se logra
que las NIIF sean rmas coherentes, pero no se espera gue tengan un impacto significativo en |a preparacién de los estados
financieros.

Las madificaciones aplicaran a los gjercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2020.

Esta modificacidn no ha tenido impactes refevantes en las cuentas anuales consolidadas del Grupo.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSCLIDADAS A 31 DE MARZQ DE 2021
{Expresada en milgs de euros)

«  NHF 9 (Modificacién), NitF 7 (Modificacionl v NIC 39 [Modificacion) "Reforrna de fos tipos de interés de referencia”

Estas modificaciones proporcionan ciertas exenciones en relacién con la reforma del tipo de interés de referencia {(IBOR).
Las exenciones estan relacionadas con la contabilidad de coberiura y tienen el efecto de que la reformz del IBOR
generalmente no debe causar el cese de la contabilidad de cobertura. Sin embargo, cualguier ineficacia de cobertura debe
continuar registrandose en & estado de resultados.

Las modificaciones aplicaran a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2020.

El Grupo ha evaluado ios impactos de esta norma en sus estados financieros consclidados y considera que no son
relevantes.

o NIF 3 (Modificaciénl "Definicién de un negocio”

Estas modificaciones ayudaran a determinar si se trata de una adguisicién de un negocio ¢ de un grupo de activos. La
definicion medificada pone énfasis en que el producto de un negocio es proporcicnar bienes y sarvicios a ips ¢lientes,
mientras que la definicidn anterior se centraba en proporcionar renfabilidad en forma de dividendos, menores costes u
ciros beneficios econémicos a los inversores y ofros. Ademés de modificar la redaccion de la definicidn, se ha
propercionado una gula adicional. Para que se considere un negecio, una adquisicion tendria que incluir un insumo y un
proceso que juntos contribuyan significativamente a la capacidad de crear productos. La nueva guia proporciona un marce
para evaluar cuando ambos elementos estan presentes (incluse para las empresas en etapa temprana que no han
generado produrtos). Para ser un negocio sin resultados, ahora serd necesario contar con mano de obra organizada.

Estas modificaciones aplicaran a las combinaciones de negocios cuya fecha de adguisicidn gea a partir del comienzo del
primer ejercicic anual sobre el que se informe que se inicie a partir del 1 de enero de 2020 y a las adquisiciones de actives
que ocurran a partir del inicio de ese ejercicio.

No se han preducido combinaciones de negocios dentro del Grupo en el gjercicio 2021, por o que esta norma no afecta
a sus estados financieros consolidados.

«  Modificaciones de las referencias af Marco concepiual en las NIIF

Et IASE ha emitido un marco conceptual revisado que se utilizard en el desarrollo de la normativa contable. Aunque no
se realizan cambios a ninguna de las normas cantables vigentes, las entidades que s& basan en el marco concepiual para
determinar sus politicas cantables para transacciones, eventos o condiciones que no estan bajo el amparo de las normas
contables emitidas tendrén que aplicar el marca conceptual revisado a partirdel 1 de enero de 2020.

Fsta modificacién no ha tenido impactos en las cuentas anuales consclidadas del Grupo.
»  NIIF 16 (Modificacitn] "Reducciones del aliuiler relacionadas con la COVID-18"

El IASB ha publicade una modificacidn a la NIIF 16 “Amendamientos™ que proparciona una exencion practica opcicnal a
los arrendatarios a la hora de evaluar si una concesion de alquiler relacionada con la COVID-19 es una modificacién del
amendamiento. Los arrendatarios pueden optar por contabilizar tales concesiones de alquiler de la misma manera que lo
harian si no fueran medificaciones del amendamiento. En muchos casos, esto dard lugar a la contabilizacien de la
concesion como pagos de amendamiento variables en el {los) pericdo(s) en que se produce el evento o condicion que
desencadena i pago reducido. La enmienda no oterga la misma facilidad a los arrendadores, quienes tienen que aplicar
los actuales requisitos de |z NIIF 16 y considerar si habide o no una modificacién del contrato de arrendamiento
corespondiente.
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COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESFANA, 8.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS A 31 DE MARZO DE 2021
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A efectos de las NIIF-UE, las modificaciones deben aplicarse retrospectivamente y son de aplicacién a mas tardar desde
el 1 de junio de 2020 para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2020.

El Grupo ha analizado el impacto que |a norma tiene sobre las cuentas anvales consclidadas del Grupo, ¥ de los anélisis
reafizados no se han detectado impactos significativos.

] Nommas, madificaciones e interpretaciones que tedavia ne han entrado en vigor, pero que se pueden adoplar con
anticipacion

A la fecha de fima de estas cuentas anuales consolidadas, el IASB y el IFRS Interpretations Committee hahian publicade
las normas, modificaciones e interpretaciones que se detallan a continuacion, si bien el Grupo no las ha adoptado con
anticipacion.

= MIF 4 {Modificacion) “Prirrona de la exencion temporal de aglicacién de fa NIIF 8"

De acuerdo con el aplazamiento de la fecha de vigencia de fa NIIF 17 "Contratos de sequros”, la modificacion cambia la
fecha de vencimiento para la exencién temporal £n la NIIF 4 "Contratos de seguros” en cuanto a la aplicacidn de |a NIIF
8 “Instrumentos financiercs”, requifiendo gue las entidades apliquen la NIIF 9 para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2023, en lugar de a partir del 1 de enero de 2021,

El grupe no espera que esta afecte de forma significativa a la presentacién de sus cuentas anuales consclidadas.

e MIF 9 [Modificacitnl, IAS 39 [Modificacibnl, NifF 7 (Modificacion]l. WIF 4 [Modificaciénl v NifF 16 (Modificacidn]
‘Reforma de los tinos de interies oo referancia: Fase 2™

EITASB ha emprendido un proyecto de dos fases para considerar qué exenciones, si fuese el caso, proporcionar para las
efectos de la reforma de los tipos de interés de referencia {"los IBOR"). Las modificaciones de fa Fase 1, emitidas en
zaptiembre de 2019, proporcionaron exenciones temporales de la aplicacion de reguerimientos especificos de la
contabilidad de coberiura a las relaciones afectadas por ias incertidumbres que surgen como resultado de la refarma del
IBOR ("las exenciones de la Fase 1%). Las modificaciones de |la Fase 2 abordan cuestiones que surgen de la
implementacion de las reformas, incluida la sustitucidon de un tipo de referencia por uno alternative.

Las modificaciones aplicaran a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2021, si bien se permite
su aplicacion anticipada.

Ef Grupo estd evaluando los impactes de esta norma en sus estados financieros consclidados, y del anafisis realizado
hasta la fecha, considera gue los impactos sobre los estados financieros no son relevantes,

c) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no pueden adoptarse anlicipadamente o
gue na han sido adoptadas por la Unién Europea.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, €l IASB y el [FRS Interpretations Committee habign
publicade las siguienies normas, modificaciones e interpretacicnes que se detallan a continuacién, que estan pendientes

de adopcion por parte de la Unidn Europea.

- NIIF 10 (Maodificacién) y NIC 28 {Modificacian) "Venta o aportacion de actives entre un inversor y sus asociadas o
negocios conjuntos”

- NIIF 17 “Contratos de segurnos”

- NIIF 17 {Mcdificacion) "Modificaciones de la NIIF 17"
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= NIC 1 (Modificaciones) "Clasificacién de pasivos como corientes ¢ no comentes”

- NIC 16 {Medificacién) "Inmovilizado material — Ingresos obtenidos antes del uso previsto”
- NIC 37 (Modificacién) "Contratos onerosos - Coste de cumplir un contratg”

- NIIF 3 (Modificacién} "Referencia al Marco Conceptual'

- Mejoras Anuales de las NIIF. Ciclo 2018 — 2020

- NIC 1 (Modificacidn) "Desgiose de politicas contables”

- NIC 8 (Modificacidn) "Definicién de estimaciones contables”

s NUF 16 {Modificacion} "Reducciones de alquiler relacionadas conh [a COVID-18 posteriores a 30 de junio de 20217

NIC 12 {Modificacion) "Impuesto diferido relacionade con activos y pasivos gue surgen de una sola transaccién®

No se ha evaluado por parte del Grupo los impactos que la aprobacion de las mismas pudiera tener sobre las cuentas
anuales consolidadas hasta no sean aprobadas por parte de la Unién Europea.

2.3 Princlpios de consolidacion
a) Sociedades dependientes

Dependientes son todas las entidades sobre las gue el Grupo tiene contrel. El Grupo controta una entidad cuando esta
expuests, o tiene derecho, a ostentar unos rendimientos variables por su implicacién en [z participada y tiene capacidad
de utilizar su poder sobre ella para influir sobre estes rendimientos.

Las dependientes se consclidan a parlir de la fecha en que se transfiera el control al Grupo, ¥y se excluye de la
consolidacton en la fecha en que cesa el mismao.

La consolidacién se ha realizado por el método de integracién global para las sociedades dependientes.

Para contabilizar las combinaciones de negocios el Grupo aplica €l método de adquisicién. La contraprestacion transferida
por la adquisicion de una dependiente se comesponde con el valor razonable de los activos transferidos, los pasivos
incurrides con los antericres propietarios de la adquirida y las participaciones en el patrimonic emifidas por el Grupo. La
contraprestacion transferida incluye el valor razonable de cualquier activo o pasive que praceda de un acuerdo de
contraprestacién contingente.

Los activos identificables adquindes y los pasivos y pasivoe contingentes asumidos en una combinacion de negocios se
valoran inicialmente a su valor razonable en la fecha de adguisicién. Para cada combinacién de negacios, el Grupo puede
uptar por reconocer cualquier participacion no dominante en la adquirida por el valor razonable o por la parte proporcional
de la participacién no dominante de los importes reconccidos de los activos netos identificables de la adquirida.

Los costes relacionados con la adquisicidn se reconocan come gastos en el gjercicio en que se incurre en ellos.
Si la combinacitn de negocios se realiza por etapas, el importe en libros, en la fecha de adquisicion del control, de la
participacion en el patrimonio nete de la adquirda anteriormente mantenido por la adguirente se vuelve a valorar al valor

razonable en la fecha de adquisicion: cualquier pérdida o ganancia que surja de esta nueva valoracion ge reconoge en el
resultado del ejercicio.

10
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Cualquier contraprestacién contingente a transferir por el Grupo se reconoce a su valor razonable en la fecha de
adguisicién. Los cambios posteriores en &l valor razonable de la contraprestacion contingente que se considere un activo
0 un pasivo se reconocen de acuerdo con ta NIC 39 en resullados o como un cambio en ofro resultade global. La
contraprestacién contingente que se clasifique como patrimonio neto no se valera de nuevo y 5U liquidacion posterior se
contabiliza dentro del patrimonio neto.

El fondo de comercio se valora inicialmente como el exceso de la suma de la contraprestacion transferida, el importe de
cualguier participacidn no dominante en la adgquirida en su caso, y el valor razonable en la fecha de adguisicidn de |a
participacian en el patrimonic neto de 1a adquirida antertarmente mantenido per la edquirente sobre ef imporie neto en la
facha de adquisicién de los activos identficables adquiridos y los pasivos asumidos. Si este importe fuera inferior al valor
razonable de los activos nefos de la dependients adquirida, en caso de tratarse de una compra en condiciones ventajosas,
la diferencia se reconoce come ganancia directamente & través del resultado del gjercicio.

Se eliminan fas transacciones inter-companiia, los saldos y los ingresos y gastos en fransacciones entre entidades del
Grupo. También se eliminan las pérdidas y ganancias que surjan de transactiones intragrupe que se reconozecan como
activos. Las politicas cantables de [as dependientes se han modificado en los casos en que ha sido necesario para
asegurar la uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo.

En la Nota 1 se detallan las sociedades dependientes consolidadas por integracion global, asi como la informacidn
relevante relacionada con las mismas (que incluye la denominacién, ef pals de constitucién y la propercién de participacion
en el capital).

Los estados financieros utilizados para el procese de consclidacién son los correspondientes al ejercicio anual terminado
al 31 de marzo de cada ejercicio excepto para el casc de la sociedad dependiente Boutique Wines Asia Co. Ltd. que tiene
¢l 31 de diciembre como fecha de clerre. Teniendo en cuenta que na han trascurrido mds de 3 meses entre las fechas de
cierrs, y que las aperaciones de la parlicipada cormespondientes ai primer trimestre del gjercicio no son muy significativas,
se ha considerado a los efectos de la consolidacion ef cierme de |a participada al 31 de diciembre.

b} Cambios en las participaciones en la propiedad en dependientes sin cambic de control

El Grupo contabiliza las transacciones con participaciones no dominantes que no resulten en pérdidas de control como
transaccicnes con los propietarios del patimonio def Grupo. En las compras de participaciones no dominantes, la
diferencia entre el valor razonable de la contraprestacién abenada y la correspondiente proparcion adguirida del importe
en libros de los activos netos de la dependiente se registra en el patimonio neto. Las ganancias o pérdidas por
enajenacion de participaciones ne dominantes también se reconocen igualmente en el patimonio neto.

c) Enajenaciones de dependientes

Cuando el Grupo deja de tener control o influencia significativa, cualquier paricipacién retenida en |a entidad se vuelve a
valerar a su valer razonable en ia fecha en que se pierde el control, reconociéndose el mayor importe en libros de la
inversidn contra la cuenta de resultados. El valor razonable es el importe en libros inicial a efectos de la contabilizacién
posterior de ia participacién retenida en fa asociada, negocio conjunto o active financiero, Ademés de ello, cualquigr
importe previamente reconocide en el atre resultade global en relacién con dicha entidad se contabiliza cemo si el Grupo
hubiera vendido directamente todas los activos y pasivos relacionados. Esto podtia significar que los importes previamente
recanocidos en el otro resultado global se reclasifiquen a la cuenta de resultados.

11
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d)  Asociadas

Asodiadas son todas las eniidades sobre las que el Grupo ejerce influencia significativa pero no tiene control que,
generalmente, viene acompafiado por una participacion de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto. Las
inversiones en asociadas se contabilizan por el método de participacion. Bajo el méfedo de la participacién, la inversién
se reconoce inicialmente a coste, y el importe en libros se incrementa o disminuye para reconocer la paricipacion del
invarsor en los resultados de la invertida después de la fecha de adquisicién. La inversion del Grupo en asociadas incluye
el fondo de comereio identificado en la adguisicién.

Si la propiedad de una participacién en unz ascciada se reduce, pero se mantiene la influencia significativa, sélo se
reclasifica a la cuenta de resultades la parte propercional de los importes reconocidas anteriommente en el otro resultado
global. La participacién del Grupe en |as pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicion de sus asociadas se reconoce
en la cuenta de resultados, y su participacién en los movimientos postericres 2 la adquisicién en reservas se recongee en
reservas. Los movimientos posteriores a la adquisicién acumulados se ajustan contra el importe en libros de la inversion,

Cuando |a participacion del Grupe en las pérdidas de una asociada es igual o superier a su participacion en |a misma,
incluida cualguier otra cuenta a cobrar no asegurada, el Grupo no recanoce pérdidas adicionales, a no ser que haya
incurrido en obligaciones legales o implicitas o realizados pages en nombre de la asociada.

En cada fecha de presentacidn de informacion financiera, el Grupo determina si existe alguna evidencia objetiva de gue
se haya deteriorado el valor de |a inversién en la asociada. Si este fuese el caso, el Grupo calcula el importe de 1a pérdida
per detericro del vaior como la diferencia entre el imperte recuperable de la asociada y su importe en libros y reconoce el
importe adyacente a “la participacion del beneficio / {pérdida) de una asociada” en la cuenta de resultados.

Las pérdidas y ganancias procedentes de las transacciones ascendentes y descendentes entre el Grupo y sus asociadas
se reconocen en los estados financieros del Grupo sl en |2 medida gue comespondan a las participaciones de otros
inversares en las asaciadas no relacionados con el inversor. Las pérdidas no realizadas se eliminan a menos que |a
transaccion proporcione evidencia de pérdida por deteriore det valor del activo transferido. Las politicas contables de las
asociadas se han modificado cuando ha resultado necesaria para asegurar la uniformidad con las politicas adoptadas por
el Grupo. Las ganancias ¢ pérdidas de dilucién surgidas en inversiones en asociadas se recanocen en fa cuenta de
resultados.

2.4 Informacidn financlera por segmegntos

Los segmentos operativos se presentan de forma coherente con la informacion interna gue se presenta a la maxima
instancia de toma de decisiones. La méxima instancia de toma de dacisiones es responsable de asignar recursgs & los
segmentos operativos y evaluar el rendimiento de tales segmentos. Se ha identificado como méaxima instancia de toma
de decisiones a la Alta Direccién y Consejero Delegado, que toma las decisiones operativas de acuerdo ¢on fas pollticas
establecidas por el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante {Nota 5).

25  Transacciones en moeneda extranfera
a) Moneda funcional y presentacion

Las partidas incluidas en |as cuentas anuales de cada una de las entidades del Grupo se valoran utilizandoe la meneda del
entorno econdmice pringipal en que la entidad cpera {«moneda funcionals). Las cuentas anuales consolidadas se
presantan en miles de euros, ya que el eurc es la moneda funcional y de presentacién del Grupo. Para la sociedad Mikuni
Wine Co Lid Ia moneda funcional es el yen japonés, para la sociedad Boutiques Wines of Asia la moneda funcional es el
renminbi chino y para !a sociedad Arano, LLC la moneda funcional es el dblar americano.
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D) Transacciones y saldos

Las transacciones en moaneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en
las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas que se han vuelto a valorar. Las pérdidas y
ganancias en moneda extranjera gue resultan de la liguidacidn de estas transacciones y de la conversion a los tipos de
cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominades en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de
resultados, excepto si se difieren en el otro resultado global como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las
coberturas de inversiones netas cualificadas.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relgtives a préstamos y efectivo v equivalentes al efective se
presentan en la cuenta de péndidas y ganancias en la finea de "Diferencias de cambio netas”.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en meneda extranjera clasificados como disponibles
para la venta se analizan considerando las diferencias de conversién resultantes de cambios en &l coste amortizado de|
titulo y otros cambios en el importe en libros del tiiulo.

Las diferencias de conversion relativas a variaciones en el coste amortizado se reconocen en la cuenta de resultados, y
los otros cambios en el importe en libros se reconocen en el ofro resutado global.

Las diferencias de conversidn sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio mantenides a valor
razonable con cambios en resultados, se reconocen en la cuenta de resultados come parte de la ganancia o pérdida te
valor razonable, Las diferencias de conversidn sobre paridas no maonetarias, tales como instrumentos de patrimonio
clasificados como activos financieros disponibles para la venta, se incluyen en el otro resultado global.

c} Entidades def grupo

Los resultados y el balance de las entidades del Grupo (ninguna de las cuales tiene la moneda de una economia

hipernflacionaria) que tienen una moneda funcicnal diferente de 'a moneda de presentacion se convierten a fa moneda

de presentacién como sigue:

- Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten al tipo de cambio de cierme en la fecha del balance.

- Los ingrescs y gastos de cada cuenta de resuliados se convierten a los tipos de cambic medios (a menos que esta
media no sea una aproximacién razonable del efecto acumulativo de los tipos existentes en las fechas de la
transaccién, en cuyo caso los ingresos y gastos se convierten en la fecha de las transacciones); y

- Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen como un camponente separado del patrimonio neto.

Los ajustes al fondo de comercio y al valor razenable que surgen en la adquisicitin de una entidad extranjera se consideran

activos y pasivos de la entidad extranjera y se convierten al tipo de cambio de cierre. Las diferensias de cambio que

surgen se reconocen en otro resultado global.

2.6 Inmovilizade material

Los elementos de inmovilizado material se reconceen por su coste menos la amortizacion y pérdidas por deterioro

acumuladas correspondientes, exceplo en el caso de los terrenos, que se presantan netos de las pérdidas per deteriore,

si las hubiera.

Etimporte de los trabajos realizados por |la empresa para su propio inmovilizade material se calcula sumando al precio de

adquisicion de las materias consumibles, los costes directos ¢ indirectos imputables a dichos biengs. Se capitalizan,
incluyendo el ingreso ascciado dentro del epigrafe Otros ingresos de explolacisn de la cuenta de resultados.
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E! coste inicial incluye los gastos directamente atribuibles a la adguisicion de los elementos.

Los costes posteriores se incluyen en el imperte en libros del activo o se reconocen como un active separado, stlo cuando
es probable gue los beneficios econémices futuros asociados con los elementos vayan a fiuir al Grupe vy el coste del
elemento pueda determinarse de forma fiable. El importe en libros de la parte sustituida se da de baja contablemente. El
resto de reparaciones y manienimiente se cargan en [a cuenta de resultados durante el ejercicio en gue se incurre en
elles.

Los terrenos no Se amortizan. La amortizacién en ctros actives se caleula usando el método lineal segun sus vidas utiles
estimadas que son las siguientes:

Afios de vida utit

estimada
Edificios y otras construcciones 20-30
Plantaciones y vifias 20-25
instalaciones técnicas y maquinaria 5-14
Barricas y tinas 4]
Otro inmovilizado 3-10

El valor residual y la vida Util de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de cada balance.

Cuando el imperte en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable (Nota 2.12).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se caloulan comparanda 108 ingresos chienidos con et
importe en libros vy se ingluyen en la cuenta de resultadas, dentro de "Otras (pérdidas)/ganancias-netas”.

2.7  Fondo de comercio

El fondo de comercio surge de la adquisicion de dependientes y representa el exceso de la contraprestacion transferida
sobre |z participacion, en el valor razonable neto de los actives netos identificables, pasivos y pasivos contingentes dela
adquirida y e! valor razonable de la participacion no dominante en [a adquirida (Nota 8).

A efectos de llevar a cabo las pruebas para pérdidas por deterioro, ef fondo de comercio adquiride en una combinacifn
de negocios se asigna a cada una de las unidades generadoras de efective, o Grupos de unidades generadoras de
efectivo, gue se espera que se beneficien de las sinergias de la combinacidn. Cada unidad o Grupe de unidades a las que
se asigna e! fondo de comercio representa el nivel més bajo dentro de Ja entidad al cual se controla el fondo de comercic
a efectos de gestién intema. El fondo de comercio se contrela at nivel de segmento operative.

Las revisiones de las pérdidas per deterioro del valor del fondo de comercio se realizan anualmente 0 con mas frecuencia
si sucesos o cambios en las circunstancias indican una potencial pérdida por deterioro. El importe en libros del fondo de
comercic se compara con el imparte recuperable, que es el valor en uso o et valor razonable menas los costes de venta,
el mayer de estos importes. Cualquier pérdida por detetioro se reconoce inmediatamenta camo un gasto y posteriormente
no se revierte.
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2.8 Activos por derecho de uso

Los actives por derecho de wse generalmente se amortizan de forma lingal durante la vida (til del activo o el plazo de
arrendamiento, el menor de los dos. S el grupo tiene la certeza razonable de ejercer una opcién de compra, el activo por
derecha de uso se amortiza durante la vida (til del activo subyacente.

Los pages asociados con arrendamientos a corto plazo de maguinaria y vehlculos y tados los arrendamientos de activos
de poco valor se reconocen sobre una base lineal como un gasto en resultados. Los arrendamientos a corto piazo son
arrendamientos con un plazo de arrendamients de 12 meses o menos. Los activos de valor reducido incluyen equipo
informético y elementos pequefios de mobiliario de oficina.

2.9 Costes porintereses

Bl Grupo capitaliza como parte del coste del active los costes por Intereses que sean directamente atribuibles a la
adquisicién, construccidn o produccién de un activo gue empiece a considerarse cualificado {aquel que requierg
necesariamente de un periodo de tiempe sustancial antes de estar listo para su uso o para su venta) a partir de dicha
fecha. En los gjercicios 2021 y 2020 ningln activo ha comenzado a ser considerado cualificado.

210 Activos blolbgicos

El Grupae no tiene activos bioldgicos. Las vides propiedad del Grupo se clasifican dentro del inmovilizado material a 31 de
marzo de 2021 y 2020 (tras la modificacion de la NIC 16 y NIC 41 “Agricultura: Plantaciones preductoras®). Las mismas
se encuentran registradas a su valor de coste menos la amertizacion acumulada vy, en su caso, cualquier pérdida
acumulada por deterioro de valer (Nota 2.12). El Grupo las amortiza de forma lineal durante la vida Gtil estimada para las
mismas, que s enire 20 y 25 afos.

En cuanto al fruto que se obtiene de ellas {uva) no corresponde asignarie ninglin valor al ciarre del ejercicic, ya que la vid
se encuentra en proceso de reposo invernal o brotacion. Sin embargo, Ios productos agricolas cosechados o recolectadas
de las vides del Grupo se valoran, en el punto de cosecha o recoleccion, a su valor rmzonable menocs los costes de venta,
y @ste importe se considera coste para las valoraciones posleriores.

211 Activos intangibles

a) Desammollos

Los gastos de investigacion se reconccen como gasto guando se incurre en ellos, mientras que los gastns de desarrolio
incurridos en un proyecto se recenocen coma inmovilizado intangible si éste es viable desde una perspectiva técnica y
comercial, se dispone de recurses técnicos y financieros suficientes para completarlo, los costes incuridos pueden
determinarse de manera fiable y la generacian de beneficios es probable,

Otrus gastos de desarrollo se reconrocen como gasto cuando se incurre en ellos. L.os costes de desarrollo prevismente
reconocidos como un gasto no s€ recenocen come Un activo en un ejercicio posterior. Los costes de desarrollo con una

vida (til finita gue se activan se amortizan de manera lineal, durante su vida (il estimada para cada proyecto {5 afos).

Cuando el valor contable de un activo es superior & su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su impoerte recuperable (Nota 2.12).

En caso de que varlen lag circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar los gastos de desarrollg, la
parie pendiente de amortizar se lleva a resultados en el ejercicic €n que cambian dichas circunstancias.
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5] Aplicaciones informaticas

Los costes de adquisicidn incurrides en relacién con los sistemas informaticos del Grupo se registran con cargo al epigrafe
"Actives intangibles” del balance de situacion consolidada. Los costes de mantenimiente de los sistemnas informaticos se
registran con cargo 2 la cuenta de pérdidas ¥ ganancias consolidada del ejercicic en el que se incurren.

La amortizacidn de las aplicaciones informaticas se realza linealmente en un pericdo de 4 afios desde la entrada en
explotacitn de cada aplicacion

c) Derechos de replantacidn
Los derechos de replantacion son valorados a su coste de adguisicion minerado por la amortizacién acumulada y, en su
casD, por las correcciones por deteriore que pudieran corresponderies. La amortizacion de los derechos de replantacién
se realiza en funcién de la vida (il estimada de estos activos, que se ha establecido como sigue.
El 31 de julio de 2015 se aprobé el Real decreto 740/2015 que entra en vigor a partir de! 1 de enerc de 2016, por el gue
se ¢red un sistema de autorizaciones que sustituyd ef sistema anterior de derechos de plantacién, lo que implica que a
partirdel 1 de enero 2016 y hasta el 31 de diciembre de 2030 las plantacicnes de vifiedo deben reafizarse bajo la concesion
de una autorizacidn que se puede obtener por

Conversian de derechos de plantacion en autorizaciones.

Autorizacién para nueva plantacion o por;

Arrangue de una plantacion.

La Unién Europea ha Hegado un acuerdo para prolongar hasta 2045 la vida Gtil de los derechos de replantacion,

Es por ello que el Grupe ha considerado que la viga (ti! de estos derechos finaliza en el afie 2045, momento en el que
finaliza el régimen actualmente en vigor.

En el caso de que se identificaran indicios de deterioro, se aplicarfa la politica descrita en la Nota 2.12.

d) Carlera de cfientes

La cartera de clientes reconocida en las operaciones de adquisicidn de dependientes se registra inicialmente por su valor
razonable a la fecha de la adquisicion, y se amortiza lineaimente en un periodo de 8 afos. En el caso de gue se
identificaran indicios de deterioro, se aplicaria la politica descrita en la Nota 2.12.

e) Marcas comerciales

Las marcas adquiridas en compinaciones de negocios se reconocen por su valer razonable a Ja fecha de adquisicion.

Tienen una vida Otil indefinida y se valoran a coste menos las pérdidas por deferioro estimadas, segun se describe en |2
Nota 2.12.
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2.12 Pérdidas por deterioro del valsr de los activos no financieres

Los activos intangibles que tienen una vida util indefinida o les actives intangibles que ne estén en condicianes de poderse
utilizar no estan sujetos a amortizacion y se someten anualmente a pruebas para pérdidas por deterioro del valor. Los
activos sujetos a amortizacion se someten a revisiones para pérdidas por deteriore sigmpre que algin suceso o cambio
en |as circunstancias indigue que el imparte en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pardida por delerior
por el importe por el que el importe en libros del active excede su importe recuperable. Ei importe recuperable es el valor
razonable de un activo menos los costes para la venta o el valar en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las
pérdidas por deterioro del valer, Ios activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identficables
por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos mencicnados que sufren una pérdida por deterioro se
sameten a revisiones para una posible reversidn de la pardida en cada fecha de presentacién de informacién.

2.13 Instrumentos financieros

El Grupo ¢lasifica sus activos financieros en las siguientes categorias de valoracion:
aguelios que se valoran con pestericridad a valor razonable (ya sea con cambios en resultados o en oiro resultado
globaf}, v,
afuellos que se valoran a coste amortizado.

La clasificacién depende del medelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros y de los téminps
contractuales de los flujos de efective.

Para los activos valorados a valor razonable, las ganancias y pérdidas se registraran en resuftados o en otro resultado
global. Para las inversiones en instrumentos de patrimonic que ne se mantienen para negociacién, esto dependera de si
€l Grupo realizd una eleccion irrevocable en el momento del recenogimiento inicial para contabilizar fa inversién en
patrimonio & valor razonable con cambics en ofro resultado global.

El Grupo reclasifica las inversiones en deuda cuando y selo cuando cambia su modele de negacioc para gestionar estos
activos.

a) Reconocimiento y baja en cuentas

Las compras y ventas convencionales de activos financieros se reconocen en la fecha de negaoriacisn, Iz fecha en que el
grupc se compremete a comprar o vender el activo. Los actives financieros se dan de baja en cuentas cuande expiran o
se ceden fos derechos a recibir flujos de etective de los actives financieros y el grupo ha transferido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad.

b) Valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, el Grupo valora un active financiero & su valor razenable més, en el caso de un
activo financierc que ne sea a valor razanable con cambios en resuitades (VRR), los costes de la transaccidn que sean
directamente atribuibles a la adquisicidn del activo financiero. Los costes de la transaccion de actives financieros

registrados a valor razenable con cambies en resultados se reconocen como gastos en resultados.

Los actives financieros con derivados impllicitos se consideran en su totalidad al determinar si sus flujes de efectivo son
Unicamente el pago de principa! e intereses.
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i instrumentps de deuda

La valoracidn posterior de los instrumentos de deuda depende del madelo de negocio del Grupo para gestionar el activo
y de las caracteristicas de los flujos de efectivo del active. Hay tres categorias de valoracidn en las que el grupe clasifica
sus instrumentes de deuda;

Coste amortizado: los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efective contracluales cuando esoes flujos
de efectivo representan solo pagos de principal e intereses se valoran a coste amortizado. Los ingresos por
intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresas financieros de acuerdo oon &l métode del tipo de
interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida gue surja cuando se den de baja se reconoce directamente en el
resultado del ejercicio ¥ se presenta en otras ganancias / {pérdidas} junto con las ganancias y pérdidas por
diferencias de cambio. Las pérdidas por deterioro del valor se presentan como una partida separada en el estado
de resultados.

Valor razonable con cambios en ofro resultade global: los actives que se mantienen pera el cobro de flujos de
efectivo contractuales y para vender los activos financieros, cuando fos flujos de efectivo de los activos representan
solo pagos de principal e intereses, se valoran a valor razonable con carnbios en otro resultado glebal. Los
movimientos en el importe en libros se llevan a otro resultado global, excepto para el reconocimiento de ganancias
o pérdidas por deterioro del valor, ingresos ordinarios por intereses y ganancias o perdidas por diferencias de
cambic que se reconocen en resuliados. Cuande el activo financiero se da de baja en cuentas, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en ofro resultado global se reclasifica desde patrimonio neto a
resultados y se reconoce en ofras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos actives financiercs se
incluyen en ingresos financieros de acuerdo con el métode del tipo de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas
por diferencias de cambio se presentan en otras ganancias y pérdidas y el gasto por deterioro del valor se presenta
como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en resultades: los activos gue no cumplen el criterio para valorarse a cosie amortizado
@ para registrarse a valor razonable con cambios en otro resultado global se reconocen a valor razanable con
cambios en resultades. Una ganancia o una pérdida en una inversién en deuda que se reconczea con posterioridad
a valor razonable con cambios &n resultados se reconoce en resultados y sé presenta neta en el estado de
resultadas dentro de ofras ganancias / {pérdidas) en el gjercicio en que surge.

i Insirumentos de patnimornio neio

El Grupe valora posteriormente todas las inversiones en patrimonio neto a valor razonable. Cuando la direccién det grupo
ha optado por presentar las ganancias y perdidas en el valor razonable de las inversiones en patrimonio neto en otro
resultade gichal, ne hay reclasificacién posterior de las ganancias y pérdidas en el valor razohable a resultadcs siguiendo
a la baja en cuentas de la inversién. Los dividendos de tales inversiones siguen reconeciéndose en el resultado del
ejercicio como otros ingresos cuando se establece el derecho de la sociedad 2 recibir los pagos.

Los cambios en £ valor razonable de activos financieros a valor razonable con cambics en resultades se reconocen en
otras ganancias / (pérdidas) en el estada de resultados cuando sea aplicable. Las pérdidas por deterioro del valor (y
reversiones de las pérdidas por deterioro de! valor) sobre inversiones en patrimenio neto valoradas a valor razanahie con
cambios en otro resultado global no se presentan separadamente de otros cambios en el valor razanable.

c) Deterioro del valor

El Grupo evalua sobre una base prospectiva las pérdidas de crédito esperadas asociadas con sus activos a coste
amartizade y a valor razonable con cambios en otro resultado global. La metodologia aplicada para deterioro del valor
depende de si ha habido un incremento significativo en el riesga de credito.
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Para las cuentas comerciales a cobrar, el grupo aplica el enfoque simplificado permitide por la NIIF 8, que exige que las
pérdidas esperadas durante su vida se reconozean desde el reconocimiento inicial de las cuentas a cobrar (Nota 10).

2.14 Exilstencias

Las existencias se valoran a sy coste ¢ a su valor neto realizable, el menaor de los dos. Cuanda el valor neto realizable de
las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran las oporlunas correceiones valorativas, reconociéndolas como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si las circunstancias que causan la correccion de valor dejan de existir, el
importe de |2 correccién es cbjeto de reversisn y se reconoce como ingreso en la cuenta de resultados.

El coste de las existencias de vinos se valora a coste promedio de adguisicion de la uva o vino del ejercicio actual, el cua!
inciuye los gastos de transporte, considerandn el valor de los vinos procedentes de ejercicios anteriores, y afiadiendc los
gastes directos e indirectos de vinificacion y crianza en barrica del ejercicio actual. Se consideran dentro de este epigrafe
las existencias de vine cuyo desting final es la venta, con independencia de su plaze de realizacién, que normalmente
excedera el periedo de 12 meses, teniendo en cuenta el ciclo de explotacion propio de las bodegas del Grupo.

El coste de los productos embotellados se valora a coste promedio de elaboracion, que incluye el coste promedio del vino
a granel, los materiales auxiliares, envases y embalajes, la mano de obra directa y, en su caso, otros gastos directos e
indirectos asociados a su produceidn, elaboracién, crignza y envejecimiento.

Los preductes agricolas cosechados o recelectadas de las vides del Grupo se valoran, en el punto de cosecha o
reccleccién, a su valor razonable menos los costes de venta, y este imparte se considera coste para las valoraciones
posteriores. El valor razonable se determina en funcién de la informacidn de mercado de operaciones recientes. Los
cosies de venta se estiman que no son significativos.

Las existencias de materias auxiliares y otros se valeran a coste promedic de adguisicién.

Las existencias no estén financiadas con préstamos y en consecuencia no se capitalizan gastos financieros.

El valor neto realizable es el precie de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes estimados
necesarios para levarla a cabo, asi como en el caso de las materias primas y de los productos en cursg, los costes
estimados necesarios para completar su produccisn.

2,15 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, incluidos dentro da la categoria de instrumentos financieros préstamos
y partidas a cobrar, se registran a su valor nominal, que se considera eguivalente a su valor razonable o coste amortizado
¥ se registra neto del comespondiente deterioro para cubrir los riesgos de [as posibles insclvencias que pudieran producirse
{Nota 2.13).

2.16 Efectivo y equivalentes al efective

El efectivo y equivalentes el efectivo incluyen el efective en caja, los depdsitos a la vista en entidades de crédito y si
hubiera, stras inversiones a certo plaze de gran liguidez con un vencimiento original de tres meses o menes. E| Grupo no
tiene tesoreria de acceso restingido.

217 Capital ordinario

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonic neto,

18



pAaDA XN
pot 87g

COMPARIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS A 31 DE MARZO DE 2021
{Expresada en miles de euras)

Las costes incrementales directamente atribuibles a la emisitn de nuevas acciones se presentan en & patrimonio neto
como una deduccién, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.

Cuando cualquier entidad del Grupo adguiere acciones de la Scciedad (acciones propias), la contraprestacion pagada,
incluido cualguier coste incremental directamente atribuible (neto de impuesto sobre las ganancias) se deduce del
patrimonio neto atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de la Seciedad hasta su cancelacién, nueva
emisién o enajenacion. Cuando estas acciones se vuelven a emitir pasterfiormente, todos los importes recibidos, netos de
cualquier coste incremental de |a transaccion directamente atribuible y los correspendisntes efectos del impuesto sobre
las ganancias, se incluye en el patrimenio neto atribuible a los tenedores de instrumentes de patrimonic de la Sociedad.

2.18 Ingresos diferidos

Las subvenciones de capital se registran como un ingreso diferido en el pasivo del balance consolidado en el momente
que hay una seguridad razonable de que Ja subvencién se cobrard y &l Grupo cumplird con todas las cendiciones
establecidas. Se valoran por el importe concedido y se imputan a resultados en proporcién a la depreciacion
expenmentada durante el periodo por los activos financiados por dichas subvenciones.

Lz imputacisn a resultados por este concepto se realiza con abono at eplgrafe “Subvencicnes de capital transferidas al
resultado® de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Las subvenciones de explotacion son imputadas a resultados en el gjercicio en el que se conceden, que no difiere
significativamente del de su devengo.

2.18 Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comercialas a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores
en el curso ordinario de la explotacién. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagoes tienen
vencimiento a un afio o menos. En caso contrario, se presentan como pasives ho cormientes.

Las cuentas comerciales a pagar se recenocen inicialmente a valor razonable menos costes de la transaceidn y
posteriormente se valoran por su coste amortizado usando el métodeo de tipo de interés efectivo.

2.20 Recursos ajenos

Los recursos ajenos se recenocen, iniciamente, por su valor razenable, netos de los costes en que se haya incurride en
la transaccién. Posteriommente, los recursos ajehos se valoran por su coste amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (netos de los costes necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de
resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipe de interés efectivo.

Les préstamos sin tipo de interés o con tipe de interés subvencicnado, obtenidos para financiar inversiones en
inmovilizado, se reconocen al valor nominal, que no se estima que difiere significativamente de su valor razonable.

Las comisiones abonadas por la obtencién de lineas de crédito se reconocen como costes de la transaccion de la deuda
siempre gue sea probabie que se vaya a disponer de una parte o de la totalidad de la linea. En este caso, las comisiones
se difieren hasta que se produce la disposicién. En la medida en que no sea probable que se vaya a disponer de todo o
parte de |a iinea de crédito, la comisién se capitalizara come un page anticipado por servicios de liquidez y se amortiza
en el perindo al que se refiere la disponibilidad del crédito.

En el balance consolidado adjunto, las deudas se clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir, como deudas

commientes aguellas con vencimiento igual o inferior a doce meses y como deudas ne corrientes las de vencimiento superior
a dicho pericdo.
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2.21 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuestos del pericdo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos se reconccen en el
resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado global o directamente
en el patrimonio netc. En este caso, el impuesto también se reconace en el otro resultads global o directamente en
patrimonio neto, respectivamente.

El gasto por impuesto corriente se calcula en base a |as leyes aprobadas o a punto de aprobarse a la fechs de batance.
La Direccién evalia periddicamente las posiciones tomadas en las dedlaraciones de impuestos respecto a las situaciones
en las gue |la regulacion fiscal aplicable est# sujeta a interpretacion, vy, en case necesaric, establece provisiones en funcidn
de ias cantidades que se espera pagar a [as autoridades. Las deducciones, aplicabies en el calculo del impuesto sobre
sociedades, minora el gasto por impuesto corriente.

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con €] métedo de pasivo, por las diferencias temporarias que surgen
entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los estados financieros consoclidados. Sin
embarge, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconccimiente inicial de un active o pasive en una
transaccion, distinta de una combinacién de negocios, gue, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado
gontable nia la ganancia o pérdida fiscal. El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados
0 a punto de aprobarse en la fecha del balance y gue se espera serén de aplicacién cuando el correspondiente activo por
impuesip diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferides se recenocen en la medida en que es probable gue vaya a disponerse de beneficios
fiscales futuros con los que peder compensar las diferencias temporarias.

Se recenccen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en dependientes ¥
ascciadas, excepto para aguellos pasivos por impuesto diferido para los que el Grupo pueda centrolar la fecha en que
revertiran las diferencias temporarias y sea probable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compansan si, y solo si, existe un derechs
legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con los pasives por impueste corfiente y cuanda
los activos por impuestos difaridos y los pasivos per impuestos diferidos se derivan del impueste sobre las ganancias
comespondientes a la misma autoridad fiscal, gue recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o
sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivas fiscales corrientes por su importe neto.

2.22 Prestaciones a los empleados
a) Imdemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisian del Grupo de rescindir su
contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleads acepta renunciar voluntariamente a cambic
de esas prestaciones. El Grupe reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar
en su empleo a los irabajadores actuales de acuerdo con un plan formal detallade sin poshilidad de retirada o a
proporcionar indemnizacicnes por cese como consecuencia de una oferta realizada para fomentar la renuncia voluntaria:
en este Ultimo caso las indemnizaciones por cese se valoran en funcion del nimero de empleados que se espera que
acepten la oferta. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se
descuentan a su valor actual.
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L} Planes de participacin en beneficios y bonus

E! Grupc reconoce un pasive ¥ un gasto para bonus en base a fdrmulas que tienen en cuenta el grado de cumplimiento
de los abjetivos cualitatives y cuantitativos fijados para los empleados con derecho a bonus. Ef Grupo reconoce una
provisian cuando esté contractualmente ebligada o cuando la practica en el pasado ha creade una obligacion implicita.

c) Premios de jubilacién
Las retribuciones a largo plaze al personal tienen caracter de prestacion definida.

Segun el convenio laboral vigente, la Sociedad dominante tiene la obligacidn de pagar a sus trabajadores fijos un premio
de fidelizacidn que puede oscilar entre 11 y 2 mensualidades, segln opten o ng & una jubilacion anticipada. Estos
compromisos de la Sociedad para con sus empleados en cumplimiento de las disposiciones legales en vigor, se cuantifican
de acuerde con criterios de hipdtesis financieras actuariales y se reconoce un pasivo en la Sociedad dentro del epigrafe
de Provisiones a largo plaze. El Grupe no tiene histaria reciente relativa a personal acogiéndese a dichos compromisos,
y por tanto se estima que el importe resultante no es significativo.

2.23 Provislones y paslvos contingentes

Las provisiones para contingencias probables vy litigios se recenocen cuando el Grupo tieng una cbligacion presente, ya
sea legal ¢ implicita, camo resultade de sucesos pasados, s probable gue vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable. No se reconocen provisiones para pérdidas de
explotacién futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desemboisos que se espera que serdn necesarios para liquidar la
obligaciéh usando un tipo antes de impuestos que reflgje las evaluaciones def mercado actual del valer temporal del dinero
y los riesgos especificos de a obligacisn. El incremento en la provisién con motive del pasa del tiempo se reconoce como
un gasto por infereses.

Las provisiones con vencimiento inferior ¢ igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se descuentan,
2.24 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta de bienes
y servicios en el curso ardinario de las actividades del Grupo. Los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto
sobre el valor afadido, devoluciones, rebajas y descuentos y después de haber eliminade las ventas dentro del Grupe.

Los ingresos ardinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a
recibir un beneficio econémice futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones para cada una de las adlividades
del Grupe que se describen a continuagion. El Grupo basa sus estimaciones en resultados historicos, considerando el tipo
de cliente, el tipe de transaccidn y las circunstancias especificas de cada acuerdo.

al Ventas de bienes
El Grupo elabora y vende vino. Las ventas de bienes se reconocen cuando se han transferido sustancizimente todos los
riesgos y ventajas asociados a los mismos, lo que generalmente se produce cuando fos bienes han side entregados y su

propiedad se ha transferide. Si no se cumple esto, coma es el case de las entregas en deposito, el reconocimiento de
resultade de la venta se difiere hasta el momento de su entrega efectiva,
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Las ventas se reconogcen en funcién de| precic fjado en el contrato o acuerdo de venta, nefe de los descuentos por
volumen y las devoluciones estimadas a la fecha de la venta. Los descuentos por volumen, en su casa, se evalian en
funcién de las ventas anuales previstas. Se asume que no existe un compenents de financiacion, dado gue las ventas se
rezlizan con un periodo medic de cobro de entre 60 y 90 dias, lo que esté en linea con la practica del mercado.

b) Ingrescs por intereses

Las ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuande una cuenta 8 cobrar sufre
pérdida por deteriore del valor, e! Grupo reduce ef valor contable a su importe recuperable, descontando los flujos futuros
de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continda llevando el descuenta como menos
ingreso por intereses. Los ingrescs por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se
reconocen Ufilizande el tipo de interés efectivo original.

2.25 Arrendamientos

El grupo alquila varios locales y oficinas bajo contrates de arrendamiento cancelables por el Grupo con un plazo de
antelacion aproximado de un afo.

Por otra parte, el Grupo tiene fimnados varios contratos de arrendamientos de fincas y vifiedos. La duracién de estos
contratos no cancelables suele estar entre 15 v 25 afips.

a} Aplicacion NIIF 16 "Arrendamientos”

Hasta ei 31 de marzo de 2019, amrendamientos de inmovilizade material se clasificaban come armendamisntos financieros
u operativos. A partir del 1 de marzo de 2019, los arrendamientos se reconocen como un activo por derecho de usop yel
carrespondiente pasivo en la fecha en que el activo arrendado esté disponible para su uso por el Grupo (Nota 8).

Los pagos por arrendamiento a realizarse bajo opciones de prérroga razonablemente ciertas también se incluyen en la
valoracién def pasivo,

Los pagos por arendamiente se descuentan usando el tipo de interés implfcito en el amendamianto, Si ese tipo no se
puede determinar facilmente, que es generalmente el caso para los arrendamientos en el grupe, se usa el tipo incremental
de endeudamiento del arrendatarie, siendo el tipo que el amendatario individual tendria que pagar para pedir presiados
las fondos necesarios para obfener un activo de valor similar al active por derecho de usa en un entorno ecenémico similar
con términos, garantias y condiciones similares.

El grupa estd expuesto a potenciales incrementos futuros en los pagos variables por arandamiento basados en un indice
o tipo, que no estén incluidos en el pasivo porarrendamiento hasta qgue tienen efecte. Cuando los ajustes a los pagos por
arrendamiento basados en un indice o un tipo tienen efecto, el pasive por arendamiento se evalua de nuevo ¥ 8 ajusta
contra el active por derecho de uso.

Los pagos por airendamiento se asignan entre principal ¥ coste financiero. Ei coste financiero se carga a resuitados
durante el periodo de arrendamiento de forma que produzean un tipo de interés periddico constante sobre el saldo restante
del pasivo para cada pericdo.

Los activos por derecho de uso generalmente se amortizan de forma lineal durante la vida util del activo o el plazo de
arrendamiento, el menor de los dos. Si ef grupo tiene |a certeza razonable de ejercer upa opcitn de compra, el activo por
dereche de uso se amortiza durante la vida Glil del active subyacente. Si bien el grupe revaloriza sus terrenos y edificios
gue se presentan en inmovilizado, ha optado por no hacerio asf para los edificics con derecho de uso que mantiene e

grups.
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Les pagos asociados con arrendamientos a corta plazo de magquinaria y vehiculos y todos los amendamientos de activos
de poco valor e reconecen sobre una base lineal coma un gasto en resultades. Los arrendamientos a certo plazo son
arrendamientos con un plaze de arrendamienio de 12 meses o menos. Los activos de valor reducide incluyen eguipo
informético y elementos pequefios de mabiliario de oficina.

2.26 Medipamblente

Los gastos derivades de las actuaciones empresariales encaminades a la proteccidn y mejora del medicambiente se
contabilizan como gasto del ejercicio en que se incumen. Cuando dichos gastos supsngan incorporacienes al inmovilizado
material, cuyo fin sea la minimizacion del impacto medicambiental y la proteccién y mejora del medioambiente se
contabilizan come mayor valor del inmovilizads.

2.27 Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los aecionistas de la Sociedad dominante se reconoce como un pasive en las cuentas
anuales consclidadas del Grupo en el gjercicio en que los dividendos son aprobados per los accionistas de [a Sociedad.

3. Gestion del riesgo financlero
3.1 Factores de riesgo financiero

Las aclividades del Grupo exponen al misme a diversos riesgos financieros: iesge de mercado (incluyendo riesgo de tipe
de cambio, riesgo por variaciones en el tipo de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa de gestion del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad fimanciera del Grupn.

La gestion del riesgo esta controlada por la Direccién del Grupo que identifica, evalia y cubre los riesgos financieros con
arreglo 2 las politicas aprobadss por el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante, el cual tiene por objeto,
establecer el marco para el control y la gestidn de los riesqos asociados a las actividades del Grupa.

a) Riesgo de mercado
i Riesgo de lipo de cambio

El Grupo epera en el 4mbite intemacional y, por fanto, estd expuesto a riesgo de tipo de cambio por operaciones en
divisas, especialmente el dolar americano y fa libra esteriina, y, ademds, al yen japonés y renminti chino a nivel de ventas
y parcialmente, a nivel de compras. Basicamente el riesgo de tipo de cambio surge cuando las operaciones futuras,
principalmente transacciones comerciales, estén denominadas en una moneda diferente del euro gue €s la moneda de
presentacion del Grupo y funcicnal de la Sociedad dominante. Al cierre del ejercicic existen saldos comerciales nominados
en otra moneda distinta del euro, correspondiendo principaimente a los procedentes de la sociedad dependiente
estacdounidense Arano, LLC v la japonesa Mikuni Wine Co Ltd, ademas de otros derivados de la actividad comercial de |a
Sociedad domirante, nominados en libras y délares, fundamentalmente. El Grupo posee el control de la sociedad china
Boutique Wines Asia Co. Ltd, si bien tanto sus saldos come sus transacciones no son significativos para el Grupo, ni en
2021 ni 2020,
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Durante el ejercicio se han realizado ventas en divisa {principalmente yenes, libras y délares) con un contravalar en eures
de 41 millones de euros {2020: 39,8 millones de euros). Adicionamente, la sociedad japonesa Mikuni Wine Co. Lid realiza
la practica totalidad de sus compras en eures, con le gue asume el riesge de tipo de camhio entre la moneda de compra
de sus mercaderfas y la divisa a las que las realiza. E| Grupo utiliza instrumentes financieros de cobertura de tipo de
cambio que gestiona en ef muy corto plazo. Al 31 de marze de 2021 no habia contraios de cobertura de este tipo
contratados si bien el Grupo si tiene confratados seguros de cambic en libras sobre un importe de 5.600 miles de libras
{1.649 miles de libras y 3.800 miles de ddlares en 2020). No se han registrado contablemente al no tener un valor
significativo a la fecha de cieme del ejercicio (tampoco en 2020}

ii. Riesgo de precio

El Grupo no se encuentra expueste al iesge del precio de fa materia prima cotizada, Al trabajar el Grupo cen productos
de ciclo largo y de diferentes afiadas, este riesgo se ve iimitado al impacte de una variacién coyuntural en les costes. Fl
Grupo procura minimizar este riesge mediante contratos con cooperativas y agricultores ¥ con la adguisician de vifiedos
propios, con el objetivo de reducir la dependencia de terceros y mejorar la catidad del producto,

Segin lo anterior, no parece deducirse que, en un futuro inmediate, pueda preducirse riesgo de abastecimiento de
materias primas, salvo condiciones climaticas muy adversas, no previsibles y poco frecuentes en la DO Rigja. En todo
caso, el Grupo tiene contratados seguros sobre los vifiedos de su propiedad en relacion con los riesgos climéticos.

. Rigsge de tipo de interés de fos flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajencs a largo plazo. Es politica del Grupo gestionar {a
obtencién de recursos ajenos provenientes de entidades de crédito pablicas a tipos de interés reducidos o nulos. En estos
casos, no existe riesgo de tipo de interés. El resto de los recursos ajenos del Grupo estan emitidos a tipos variables, por
lo que expenen al Grupa a riesgo de tipe de interés de los flujos de efectivo, si bien el importe de los mismos se mantiene
a niveles muy bajas y no se considera que el Grupo esté expuesto al riesgo de tipes de interés de forma significativa. No
abstante, la Direccion del Grupo permanece atenta a la evalucion de los tipos de interés para la foma, en su caso, de
medidas protectoras.

Durante los ejercicies terminados el 31 de marzo de 2021 y 2020 los recursos ajenos de 2 Sociedad a tipo de Interés
variable estaban denominados en euros, y no son significativos. Los gastos financieros poer intereses en el gjercicio,
exceptuando los indicados en la Nota 23 en relacién a otras deudas, han supuesto 184 miles de euros (2020: 26 miles de
euros).

b Riesgo de crédito

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efective, deud ores comercialas, otros activos financieros
y otras cuentas a cobrar, que representan la exposicidn maxima de la entidad al riesgo de crédito en relacisn con los
actives financieros. En refacion con los bancos e instituciones financieras, (nicamente se aceptan entidades de reconocido
prestigio y solvencia.

El controf de crédito evalda ia calidad crediticia del cliente, teniende en cuenta su posicién financiera, la experiencia pasada
y otros factores. En el caso de las operaciones comerciales realizadas por |z Sociedad dominante, la polilica es asegurar
todas ias ventas, y para ello tiene contratada una péliza de seguro de crédito tanto para cubrir un porcentaje significativo
de las ventas nacionales come al exterior, Los limites individuales de crédito se establecen en funcisn de las calificaciones
realizadas porla Compafia aseguradera y en su caso par evaluaciones internas y siguiendo los procedimientos fijados
por el Consegjo de Administracidn, tenfendo en cuenta el entorno econdmico actual ¥ 1as circunstancias de cada cliente.
Para la situacidn de la sociedad dependiente, Mikuni Wine Co Ltd, [os saldos de clientes corresponden a compafiias de
alta calidad crediticia y sin historial de impagos.
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El Grupo no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito, estando la exposicion distribuida entre un gran
ndmero de contrapartes y clientes.

Durante el ejercicio no se excedieron los limites de crédito, v la Direccidn no espera que se produzcan pérdidas por
incumplimiento de ninguna de las contrapattes indicadas.

o) Riesgo de liquidez

Unaz gestién prudente del riesgo de liguidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y la disponibilidad de
financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de crédito. En este sentide, la estrategia de! Grupo es la de
mantener, a través de su departamento de Tesoreria del Grupo, la flexibilidad necesaria en la financiacidn, mediante la
dispenibilidad de lineas de crédito comprometidas,

Un control del fondo de maniobra (activos corrientes menos pasives comentes), la ausencia de una excesiva
concentracién de riesgo en ninguna entidad financiera y el seguimiento permanents de les niveles de endeudamiento y
generacién de fondos permite contralar adecuadamente el riesgo de liquidez del negocto.

La Direccién realiza un seguimiente de las previsiones de la reserva de liquidez del Grupo gue comprende las
disponibilidades de credito, el efective v equivalentes al efectivo y los activos financieros comientes en funcién de los flujes
de efectivc esperades. En ta Nota 14 se detallan los saldos no dispuestos en lineas de crédito y otras disponibilidades de
financiacién.

La tabla que se muesira a continuacidn presenta un anaisis de los pasivos financiercs, agrupades por vencimientos, dej
Grupo que se liquidaran de acuerdo con los plazos pendientes a la fecha de balance hasta la fecha de vencimiento
estipulada en el contrato {sin incluir los intereses que seran satisfeches, los cuales no seran significatives).

Menos de Entre 1y Entre 2y Més de

Al 31 de marzo de 2021 1 afo 2 aflos 5 afios § afios
Deudas con entidades de credito 9.528 - - -
Otros pasivos financieros 208 76 56 -
Proveedores y otras cuentas a pagar 21.126 - - -
Pasivos por amendamientos 258 447 447 714
Pago aplazado 185 - - -
31.274 523 503 714

Menos de Entre {1y Entre 2y Mas de

Al 31 de marzo de 2020 1 afio 2 afos 5 afios 5 aiios
Deudas con entidades de credito 22.085 996 1.730 -
Ofros pasivos financieros 445 50 92 -
Proveedores y ofras cuentas a pagar 20.245 - - o
Pasivos por arrendamientos 291 711 711 730
Fago aplazado 155 - - S
43.221 1.757 2.533 730
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS A 31 DE MARZO DE 2021
{Expresada en miles de euros)

Adicionalmente, del Grupo tiene un fondo de maniobra positivo por importe de 104,6 millones de euros {1024 millones de
eures al cierre de 2020) y un importe de tesorerla de 19,6 millcnes de euros (32,9 millones de eurcs en 202Q).
Considerando esta situacion, la gestién de liquidez, que se realiza centralizadamente per e Grupo, no contempla
tensiones que no puedan ser cubiertas con los medios financieros actuales o futuros de los que puede disponer el Grupo.

3.2 Gestidn del rfesgo del capital

El Grupo no tiene financiacién ajena de importe significativo. Asimismo, el saldo del efectivo y los eguivalentes al efectivo
al cierre de! ejercicio, supera ef importe de los recursos ajenos, con lo que el Grupo no tiene ningln fesgo en relacién con
la capacidad del misme para continuar ¢omo empresa en funcionamiente y para procurar un rendimiente para los
accionistas y para mantener una estructura Optima de capital.

El Grupo hace seguimiento del capital de acuerdo con el indice de apalancamiento, en linea con la practica del sector.
Esle indice se calcula como |a deuda financiera neta dividida entre el total patrirmonio neto al cierre del gjercicio. La deuda
financiera neta se calcula como el total de recursos ajencs, menos el efectivo y los equivalentes al efectivo. El capital total

empleado en el negocio se calcula, afadiendo a la deuda financiera neta el patrimenio neto del Grupo,

El grade de apalancamiento es como se observa de ios datos que se indican a2 continuacion respecto del cierre del
gjercicic:

31.03.2021 e 31.03.2020
Recursos ajenos (Nota 14) 10.021 25.553
Menes: Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 12} [19.581} 132.938)
Deuda financiera neta 19.560) 17.385]
Patrimonioc neto 169.121 164.005
Otros Ctros
Efectivo y pashvos Fréstamos y pasivos Deuda
equivalantes Préstamps a finangieros a créditos a financieros a financiera
al efectivo largo plazo large plaze corto plazg coro plazo neta
Saldo finat al 31.03.2020 A2 5338 (2.726] 1421 (22.085] 16001 7.385
Flujos de efective 113.357) 2726 0 12.557 239 2175
Salde final al 31.03.2021 19.581 - |132) (9.528) 13611 49.560

4. Estimaclones y juicios contables

Las estimaciones y juicios se evalian continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las
expectativas de sucesos fullros que se creen razonables bajo las circunstancias.

El Grupe hace estimaciones y juicios en relacion con el futuro. Las estimaciones contables resultantes, por definicidn,
raramente igualaran a los cormespondientes resultados reales. A centinuacion, se explican las estimaciones y juicios que
tienen un riesgo significalivo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los activos y pasives dentro de!
ejercicia financiero siguiente.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSQLIDADAS A 31 DE MARZO DE 2021
{Expresada en milas de euros)

a) Estimacion del pasivo derivado del mecanismo de liquidez

Tal y como se indica en |a Nota 13, en virtud det acuerdo entre accionistas de fecha 26 de noviembre de 2015, se acordd
un mecanismo de liquidez que concreta 2l derecho de los accionistas, una vez al afio, de vender acciones de la Sociedad
a ésta, hasta que las acciongs asf adquiridas representen un maximo del 6% del capital social de la Sociedad. El valor del
mecanismo de liquidez se determinara por un experio independiente y se astimara con una férmula basada en el EBITDA
referido a las cuentas anuales consclidadas del Uftimo ejercicio cerrads.

A pesar de que estas estimaciones se realizan en funcidn de la mejor informacién disponible a la fecha de formulacian de
estas cuentas anuales, sobre los hechos analizados, es posible gue acontecimientos que puedan tener lugar en ¢! future
obliguen & medificarias (al alza o a la baja) en préximes ejercicios y sujeto, en todo caso, al informe de experto
independiente citada.

b} Pérdida estimada par deterioro de fondos de comercio y activos intangibtes de vida Util indefinida

Como resuftado de combinaciones de negocio realizadas en 2015 y en 2018 se pusiercn de manifiesto fondos de comercio
de consclidacion en las sociedades dependientes adquindas, asi come activos intangitles de vida dtil indefinida,
comespondientes a marcas y cartera de clientes. El Grupo comprueba anualmente si el fondo de comercio ha sufride
alguna pérdida por deterioro de! valor, de acuerdo con la politica cantable de la Nota 2.7,

Los importes recupetables de las unidades generadoras de efectivo se determinan en base a calculos del valor de uso.
Asimismo, comprueba si existe deterioro de valor en el valor asignade a la marca de vida dtil indefinida, de acuerdo con
la politica contable de la Nota 2.11.d y Nota 2.12, Estos célculos requieren el uso de estimaciones (Nota 8).

c) La vida 0til de tos activos intangibles, materiales y activos hiclogicos

La Direccitn del Grupo determina las vidas otiles estimadas y los correspondientes eargas por amortizacion para los
elementos de inmovilizado y activos biclégicos con vida Util definida. Esta estimacion se basa en los ciclos de vida
previstos y podria verse modificada comao consecuencia de innovaciones tecnelogicas o cambios estratégicos del Grupo.

5. Esfimacién del valor razonable

La NIIF 13 “Valoracién a valor razonable® explica coma valorar a valor razonable cuando lo exigen otras normas NIC. La
Norma establece la informacion a revelar sobre las valoraciones a valor razonable aplicable también a activos y pasivos
no financieres.

Tal como se indica en la Nota 2.13 existen determinados activos financieros gue, aungque la norma determina su valoracion
a valor razonable, dadas las dificultades para determinar el valor razonable (entendido como el que se recibiera o pagaria
por un activo o pesivo en una fransaccidn ordenada en la fecha de valoracion), estos activos se valoran a su coste neto
de sus posibles deterioros de valar.

6. Impacto de la pandemia por Covid-19

La aparicion del COVID-19 que empezd en China en enero de 2020 y su expansién global 2 un gran nimerc de paises
ka motivado que e! brote virico fuera calificado coma una pandemia por la Organizacidn Mundial de la Salud desde el
pasado 11 de marzo de 2020. Goma consecuencia de dicha situacion, los gobiernos de todo ef mundo adoptaron medidas
para tratar de paliar los efectos de esta crisis sanitaria. Entre otras medidas se adoptaron confinamientos de la poblacién
que tuvieron efectos de parada de actividad a finales de marzo de 2020 y principios de abril.
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El Grupo activé sus planes de contingencia de cara a adaplar e! negocic a ja situacién sanitaria y de negocio existente, lo
que ha permitido |a continuidad del negocio, y se adaptd a la demanda de sus dientes de forma satisfactoria.

La pandemia per Covid-19 esta teniendo efectos significativamente dispares, afectando de diferente forma a las entidades.
i bien algunas entidades tenfan parones muy relevantes de actividad (turismo, comercic...), atros negocios se han podida
ver menos afectados. En el caso concreto del Grupe y tras las acciones llevadas a cabo por la Direccitn, las ventas no se
han visto significativamente afectadas en cuante a su impore global. No obstante, la Direccién del Grupo ha llevado a
cabe acciones diversas con el objetivo de paliar los efectos, proteger el negocic y mantener una situacion favorable de
iiquidez. Asi, los impactos que esta crisis sanitaria y econdmica ests teniendo en el Grupo se pueden calificar de no muy
significativos en términos econsmicas.

Asimismo, la situacion financiera del Grupo es satisfactoria, sin que se hayan producide incumplimientos en refacién con
ta deuda financiera, que no se encuentra totaimente dispuesta al 31 de marzo de 2021, Por todo esto, si bien los efectos

son significatives sanitaria y personalmente, el negocic mantiene la buena tendencia de ejercicios anteriores y no se
esperan impactos relevantes adicionales para el ejercicio 2022,

7. Inmovilizado material

El movimiento habide en estos capitulos del balance consolidado en el ejercicio ha sido el siguiente:

Miles de surcs

Otras

Termrenos, Instalaciones  instalacionesy  Antlcipos e

Construc- Plantaciones técnicas y otrg inmovilizado
2021 ciones __§ vinas magulnaria  _ Inmovilizado e curac Total
COSTE
Saldo al 31 de marzo de 2020 71552 8811 59.246 7.514 2204 147131
Altas 476 547 1.708 178 3.187 B.107
Bajas . & 843} 5 S {543)
Traspasos 111 140 1.366 - 1.617
Saldo al 31 de marzo de 2021 72,132 7.298 61.678 7.654 3.784 152 505
AMORTIZACION ACUMULADA
Saldo al 31 de marzo de 2020 {44.858) {2.234) {45.216) {5.905) g {98.223)
Ciotaciaras (2.558) (159) {3.081) {408) - {6.214)
Bajas - - 643 P - 643
Seldo al 31 de marze do 2021 147.426] 12.283) 147.664 6.311) i 1103.784,
Valor neto contable
al 3% ¢e marza de 2020 26,684 4377 14.0340 1.613 . 2204 45,908
Valor neto contable
al 3 de marze de 2021 24,713 4.805 54.014 1,285 3.784 48 801
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Milas de euros
Otras
Tarrenos, Instalaciones  instalacionesy  Antlclpos e
Construc- Plantacionea tecnicas y otro inmovilizado
2020 clones ¥ vifias maguinarla inmovilizade €N Cursg Total
COSTE
Saldo al 31 de marze de 2015 70.205 6.484 55,291 T.230 3823 143.043
Altes 1.347 - 2566 421 500 4,834
Bajes = - 613) (133) = (748)
Traspasos - 117 2.002 - 2.118] L
Saldo al 31 de marzo de 2020 _ 71.553 ) 6.611 50,246 7.518 2.204 147131
AMORTIZACION ACUMULADA
Saldo al 31 de marzo de 2018 (42.320) (2.227) (42 270) {5.663) {92 480)
Detaciones {(2.517 m {3.534) (373) B {B.431)
Otros movimienios (31} - {14} (13 - (48)
Bajas 2 - 602 132 - 734
Saldo al 31 de marzo de 2020 144 .888] (2.234 145.216| |5.808] {38.223)
Valor neta contable
al 31 da marzo de 2019 27885 4. 267 13.021 1.567 3.823 50.563
Valor netec contable
al 31 de marze de 2020 26,684 4,377 14,030 1.613 2.204 48 808

Las adquisiciones del ejercicio 2021 as! como del 2020 corresponden principalmente a inversiones recurrentes en
adquisicién de barricas, depésitos, as! como, construcciones, instalaciones y maguinaria en curso, para la ampliacién de
la preduccitn de la bodega de Haro y otre inmovilizado afecto a la actividad del Grupo.

a) Actuslizaciones realizadas al amparo del Real Decreto-Ley 7/1896, de 7 de Junio

Al 31 de diciembre de 1996 se procedid a actualizar los bienes del inmovilizado material, de acuerdo con el Real Decreto
Ley 7/1996, de 7 de junio, cuyo efecto neto fue de 4,6 millones de euros. Elimporte de las actualizaciones netas al cierre

del gjercicic asciende a 46 miles de eurcs (2020: 51 miles de eurps).

El efecto de esta actualizacidn sobre la dotacién en la amortizacion del ejercicic terminado el 31 de marzo de 2021
asciende aproximadamente a S miles de euros (2020: 5 miles de euros}.

b) Otra informacion

Dentro de terrenos y construcciones se incluyen terrenos porimporte de 11.369 miles de eures al cieme del gjercicio (2020:
11.206 miles de euros). El resfo se corresponde con construcciones.

Dentro de instalacionas técnicas y maguinaria, fas adiciones realizadas en los gjercicios se corresponden, principaimente,
con inversiones en adquisicién de bamicas, depdsitos y otro inmovilizado afecto a la actividad del Grupa.

El Grupo tiene en su inmovilizado material bienes con un valor contaile al 31 de marzo de 2021 de 65,4 millones de eurcs
(2020: 51.4 millones de euros), aproximadamente, gue se encuentran totalmente amortizados.

Asimismo, el Grupo tiene firmadoes contratos de alquiler de vifiedos tanto en 2021 como en 2020 {Nota 8).
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A 31 de marze de 2021 el Grupo mantiene carnpromisos en firme de compra de inmovilizado relacionados principalmente
con los actives productivos de las bodegas del Grupo por importe de 3.8 millones de euros (2020: 4,2 millones de auros).

Asimismo, ni en 2021 ni 2020 el Grupoe no mantiene compromiscs de venta de inmovilizadu material ni de activos
bioldgicos al cierre del ejercicia.

Los aclivos incluides en este eplgrafe se encuentran libres de cargas y gravamenes,

La potitica del Grupo es fomalizar pélizas de seguro para cubrir aquellos posibles riesgos a los gue estan sujetos los
diversog elementos que compenen su inmovilizado material. Al 31 de marzo de 2021 y 2020, el valor neto contable de
éstos se encontraba razonablemente cubierto por las comespondientes pdlizas de seguro.

Curante el gjercicio 2021 y 2020, no ha habido pérdidas por deterioro de estas partidas.

Los compromisos relatives a inversiones en inmovilizade en relacién con las subvenciones otorgadas al Grupo han sido
cumplidos tanto al 31 de marzo de 2021 como de 2020.

B. Fonde de comercio, derechos de uso y otros activos intangibles

El movimiento habide durante el ejercicic en las diferentes cuentas del epigrafe “Activos intangibles™ v de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas, asi como del Fondo de Comercio ha sido el siguiente;

Derechos de Aplicaclonas Cartera de Fondo de Derechos
2021 __Blantaclén Informéticas Marca cliortes Desarrollo Total COMerGie de uso

COSTE

Salde al 31 de marzo
de 2020 4431 1.880 4078 1.081 183 11.813 7.541 2744

Erradas 513 108 - - 2 850
Bajas - S - S - - {318}
Trespasoa - - - - . -

Salde 2l 31 de marzo
e 2021 4944 1.985 __ 4078 1.06% 195 12.263 7.541 2425

AMORTRACION
ACUNMULADA

Saldo al 31 de marzo
di 2020 (1.000) (1.087) - (80a) {22} (2.917) - {301)

Dotaclones (169) (68) {138 (22} 428) o {257)
Bajas = = - -

Saldo al 31 da marzo
da 2021 1.1B8| 11.156 - B4E L 3.345 -~ (558}

DETERIORC

Saldo al 21 de marzo
de 2020 - - - - _ g . - 586

Saldo al 31 de marzo
do 2021 - - - - - - 598, &

Valor neto cantable
al 31 da marzo de 2020 3.431 123 4.078 253 141 8.698 6.945 2243

Valor nete contable
al 31 de marzo de 2021 3.755 24 4.078 115 141 £.918 6845 1,887
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Derechos Anticipos e
de Aplicaciones Carterade  Inmovilizade

Fonto de Derachos

520 plantacién_ _informéticas _Marca clientes  encurso Desarrollo __Total comarcio de uso

COSTE

Saldo al 31 de
marzo da 2019 EX: D1 1.258 4.078 1.081 193

Entradas 513 437 S 0 = 163
Bafas - {8} - - -

Traspasos - 193 - {193) -
Aplicacién NIIF 16 - - - - - s

Saldz al 31 de
merza de 2020 4434 1.880 4078 1.081 - 163

10.508
1113

(&)

11,613

AMORTIZACION
ACUMULADA

Saldo al 31 de
marzo de 2018 (870} {1.028} - (669) -

Dotacianes {330} {59} - (135 - {22)
Bajas - 5 - ) - -
Saldo al 31 de -
marzo de 2020 {1.000) 11.0B71 - tlelf) (22)

(2.365)
(560
8

{28174

DETERIORO

Salde al 31 de
marzo de 2019 - - = e - 2

Saldo al 31 de
marzo de 2020 5 - s - - o

Yalor neto contable
al 31 de marza de
2019 3.248 332 4.078 352 183

8,143

7.541 -

- 2744

7.541 2744

596

5861 .

6945

Valor neto contable
&1 31 de marzo de
2020 3.431 783 4.078 253 141

B.696

6.945 2.443

a} tdarca

La marca corresponde al valor razonable de:

31.03.2021

Marca “Conting” 2734
Marca *Roger Goulart” 1.344
Saldo final 4078

31.03.2020

2734
1.344
4.078

El Grupe ha revisado las hipétesis con las que se valoraron ambas marcas inicalmente, considerdndolas validas a fecha

de cierre y no se han estimado pérdidas por deterforo en este activo.

Las expectativas iniciales de generacién de caja han sido igualadas o ingluse mejoradas afio tras afio. En el caso conereto
de Contino, adicionalmente se considsra el valor de la marca en el anélisis del deteriore del fondo de comersio que se

considera €n la nota siguiente.
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b} Foendo de comercio

El desglose de esta partida es el siguiente:

31.03.2021 31.03.2020
Adquisicion del 45% de Vifiedos del Conting, S.L. 6945 6.945
Adqguisicion de! 81,66% de Boutigue Wines Asia Co. Ltd = =
Saldo final 8.945 5.945

Las combinaciones de negocios de gjercicios anteriores originaron el reconocimiento de fondos de comercip en el balange
consolidade. El fondo de comercio de Vifiedos del Contino se asigna al negocio de produccian y venta de vino de esta
sociedad (negocio principal).

El criteric empleado para el calculo del importe recuperable es el valor en use. Estos calculos usan proyecciones de flujos
de efectivc basadas en presupuestos financieros aprobados por la Direccidn del Grupo que cubren aproximadamente diez
arfios y que se considera la mejor estimacién a fecha actual de ia evolucidn futura de dicha sociedad. Ei Grupa ha utilizado
una tasa de descuento del 7,71% y una tasa de crecimiento a perpetuidad del 1,8%, siendo estas ias mismas hipdtesis
que las utilizadas para su calcule inicial y también en el ejercicic anterior, al considerar que no se han producido cambios
significafives gue pudieran afectar a las mismas.

La Direccidn del Grupo ha determinado el margen bruto presupuestado en base al rendimiento pasado y sus expectativas
de desarroilo def mercado en el que opera |a sociedad Vifledos del Contino, S.L. Las tasas de crecimients medio
ponderado son coherentes con las previsiones incluidas en los informes de la industria. Los tipos de descuento usados
son antes de impuestos y reflgjan riesgos especificos relacicnados con jos segmentos relevantes.

Los andlisie de sensibilidad realizades en cuanto a tasa de descuento aplicada y crecimiento a perpetuidad gue tampoco
ponen de manifiesto deterioros a registrar.

En relacion con Boutique Wines Asia Co, Ltd, ¥ tras realizar el anélisis de deterioro de este activo, el Grupe estimé en el
ejercicio 2018 registrar el detericro del 100% fondo de comercio de esta sodiedad atendiendo a su evolucién y resultados.

La marca "Cortino” y *Roger Goulart” asf camo los fondos de comercio de congolidacion son los (nicos activos intangibles
de vida util indefinida del Grupo.

c) Activos por derechos de uso
En aplicacién de la NIIF 16 "Arrendamientos” {Nota 2.25) el Grupo reconoce los activos por derechos de uso sobre

arrandamientos comprometidos. Estos derechos de usa surgen como consecuencia de que el Grupo tiene firmados varios
contratos de arrendamiento de fincas y vifiedos. La duracién de estos contratos esta entre 15 y 25 afos.
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A continuacién, se detallan los pasivos generados por arrendamiente surgidos con sus correspondientes vencimientos:

Menos de Entre 1y Entre 2y Mzs de
3t de marzo de 2021 1 afo 2 anos 5 aftos 5 afos
Pasivos por arendamientos 259 447 447 714

Menos de Entre 1y Entre 2y Mis de
31 de marze de 2020 1 aho Zanos & anos 5 aiios
Pasivos por arrendamientos 291 711 711 730

9. Otros activos financiercs
ay Activos financieros no corrientes

E! detatle de los saldos incluides bajo este epigrafe se desglosa a centinuacion:

31.03.2021 31.03.2020 .
Activos financieros valorados a coste con cambios en resultados 44 180
Ctros actives financieros & valor rmzonable 2.7565 2.755
Total 2.79% 2835

i Activos financieros valorados a coste con cambios en resullados

El movimiento en los gjercicios 2021 y 2020 de las inversicnes es el siguiente;

31.03.2021 31.03.2020
Saldo inlcial 180 180
Bajas 136} —
Saldo final 44 180

Incluye principaimente la participacion del Grupe en la siguiente seciedad:

Porcentaje de Coste neto de la inversidn

Sociedad y Pais Actividades partlcipacldn 31.03.2021 ; 31.03.2020

Hotel Los Agustinos, S.A.

Esparia Hosteleria 572% - 136

Otros actives financieros 44 44
44 180

Con fecha 21 de septiembre de 2020 Iz Sociedad ha vendido la participacién que tenia en Hotel Los Agustinos, S.A., ¥
que ascendia al 5,72% de su capital social.

La pérdida por la venta de esta participacian ha ascendido a 13 miles de euros {Nota 19.d}.
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it Olros acfivos financieros a valor razonable
Incluye accienes preferentes suscritas por el Grupa en Societé D'Explotation et Participation Viti-Vinicole — S.E.P.V.
valoradas en 2.755 miles de euros (2020: 2.755 miles de eures), denominade en euros, y que genera una retribucién fija

del 3% (71 miles de euros en 2021 y 71 miles de euros en 2020). Se valoran par el precio de recompra asegurado segun
el pacto de socios entre las partes que puede ser ejercitado hasta el ejercicic 2023,

b} Activos financieras coriientes

El detalle de los saldos incluidos bajo este epigrafe se desglosa a continuacidn:

31.03.2021 31.03.2020
Qiros activos financieros a coste armoartizado (fianzas y depdsitos) 18 18
Instrumentos de patrimonio neto - =
Total 18 18
i, Instrumentos te patrimonic neto
El movimiento en los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

31.03.2021 31.03.2020
Saldo inlcial - 2.160
Bajas - 2.160]

Saldo final - -

Los instrumentos de patrimonio neto inclulan en 2019 fa participacion del Grupe en el 40% de Europvin, S.A.5.

Con fecha & de junio de 2017 los socios de Eurapvin, §.A.S. modificaron su acuerdo de socios estableciendo un
mecanismo de salida. El Grupo comunico al resta de socios su intencién de venta de sus scciones con fecha 19 de febrero
de 2018, que fue aceptada postericrmente por el resto de las partes con fecha 12 de abril de 2018, porlo que se consideré
su clasificacion a corto plazo.

Con fecha 2 de octubre de 2019 y tras un proceso de arbitraje se procedit a la elevacion a publico del contrato de venta
¥ canje del total de [as participaciones de Europvin, $.A.8. por importe de 840 miles de euros por lo que se registrd una
pérdida en la cuenta de resultados consclidada de 1.520 miles de euros (Nota 19.d).

) Perdida por deterioro de valor de actives financieros

L= totalidad de las inversiones en deuda de ia entidad a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y &n otro
resultade global se considera que es de bajo riesgo crediticio y, por o tanto, |a correccion del valor por pérdidas reconocida
durante el ejercicio se limité a pérdidas esperadas en 12 meses. La direccién considera que Ja inversion es "de bajo riesgo”
cuando tienen un riesge reducido de impago vy ef emisor tiene una gran capacidad para cumplir con sus obligacicnes
contractuales de flujps de efective en el corte plazo.

El Grupe ne ha reconacido ningln deterioro en relacién con estos actives a 31 de marzo de 2021 {ni a 31 de marzo de
2020).
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10.  Clientes y otras cuentas a cobrar

El epigrafe “Clientes y otras cuentas a cobrar” incluye los siguientes conceptes:

31.03.2021 31.03.2020
Parte no corriente:
Ciros activas no comientes 905 58
905 59
Parte corriente: 3
Clientes 29.021 31.135
Menas deterioro de cuentas a cobrar 1348 303
28.673 30832
Personal 8 5
Administraciones Publicas deudoras 1.079 a76
29.760 31.813

Todos los saldos de clientes v deudores no difieren de sus valores razonables en funcién de sus flujos de efectivo
descontados a tipo de mercadoe.

Los saidos de clientes se encuentran denominados en eures, excepto por un impoerte de 12.628 miles de euros que esta
denominado en moneda extranjera, siendo las divisas principalmente ddlares, libras y yenes (2020. 13.943 miles de euros
en las mismas divisas).

Se considera gue las cuentas a cobrar a clientes vencidas con antigledad inferior a tres meses no han sufrde ningln
detericro de valor. A 31 de marzo de 2021 habian vencido cuentas a cobrar sin considerar los saldos deteriorados, por
importe de 3 millenes de eures (2020: 6,1 millones de euros), de los cuales 2,3 millones de euros (2020 5,2 millones de
eyros) presentan una antigltedad inferior a 3 meses 0,3 milones de euros se encuentran vencidos entre 3 y 6 meses y
0,4 millones de euros @ mas de 6 meses. Estos saldos no han sufrido pérdida por deterioro ya que correspenden a un
niimero de clientes independientes sobre {05 que no existe un historial reciente de morosidad. '

El movimients del deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes es el siguiente:

2621 2020
Saldo inicial 303 -
Deteriorc de valor reconocido 70 303
Cuentas a cobrar dadas de baja por incobrables 25 =
Salde final 348 303

Fi resto de las cuentas incluidas en “Clientes y otras cuentas a cobrar® no han sufrido deterioro del valor. Le méxima
exposicion al riesgo de crédita & |a fecha del balance es ef importe en libros de cada clase de cuenta a cobrar mencionado
anteriomente.
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Calidad crediticis ge los activos fingncieros

Ninguno de los actives financieros pendientes de vencimiento ha sido objeta de renegociacion durante el ejercicio. Ei
Grupo tiene contratado un seguro de crédito que cubre el 80% de las ventas nacionales y el 95% de las ventas al
extranjero. El Grupo vende a un numero de clienfes muy extense, si bien las ventas mas importantes se hacen a
distribuidores y grandes superficies comerciales de amplia scivencia y prestigio, con las que histéricamente no se han
regisirade impagados significativos.

11. Existencias

La composicion de las existencias del Grupo at cierre del ejercicic es la siguiente

31.03.2021 31.03.2020
Materias primas y otros aprovisishamientos 5.931 6.288
Mercader(as B.468 11.093
Productes en proceso de crianza y envejecimiento 81.177 82.390
Anticipos a proveedores = 305 294
96.881 100.065

El detalle de las existencias de vino por afiadas al 31 de marzo de 2021 y 2020 es al que se muestra a continuacian:

11.03.2021 31.03.2020

2010 y anterivres 444 528
201 78 L)
2012 300 109
2013 57 448
2014 283 1.534
2015 1.541 3.223
20186 3,266 9.176
2017 7.008 15.868
2018 18.028 28.073
2019 23.5891 23.31
2020 _ 26,183 -

81477 82,390

Las existencias de mercaderias corresponden a productos adquiridos dentra del Grupe por sus distribuideras para su
comercializacién sin transformacidn.

Del total de existencias (distintas de mercaderlas) el Grupo espera que se realicen aproximadamente 50 millones de euros
en un periodo superior al afio debido al proceso de elaboracion y crianza (2020: 53 milones de euros),

El valor contable de las existencias al 31 de marzo de 2021 y 2020 se encuentra razonablemente cubierto por pblizas de
segura.
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En opinién de los Administradores de la Sociedad dominante, no existe evidencia objetiva de gue las existencias
registradas a 31 de marzo de 2021 y 2020 estén deterioradas y no se han registrade deterieros ni en 2021 ni en 2020.

Al 31 de marzo de 2021 y 2020, la mayor parte de las existencias del Grupo, exceptuando los productos comerciales, se
encuentran acogidas a la Denominacién de Origen Calificada Rioja y otras denominaciones de origen espafiofas.
12.  Efectlvo y equivalentes al efectivo

El detalle del efective y equivalentes al efectivo es &l siguiente:

31.03.2021 _31.03.2020
Caja 27 14
Cuentas comientes en bancos 19.554 32.924
18,581 32.938

Los saldos del efectivo y equivalentes al efective estan denominados en euros, excepto por un importe do 5.870 miles de
euros (2020: 6.068 miles de euros) que estd denominado en moneda extranjera, siendo las divisas principales yenes,

libras y dolares.

13. Patrimonlo neto
a) Capital social

A 31 de marzo de 2019 el capital suscrito estaba representado por 13.612.743 acciones ordinarias al portador de 0,24
euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y representadas por medio de anotacicnes en
cuenta.

Con fecha 21 de noviembre de 2019 se procedid a inscribir en el Registro Mercantit de Alava el acuerdo de reduccion de
capital adoptado por la Junta General de la Sociedad del 13 de septiembre 2019, El capital se vié reducido en 1 miles de
euros mediante la amonizacién de 2.728 acciones propias en carera con un valor nominal de 0,24 eurcs cada una
representativas del 0,020% del capital social, guedando el mismo fijado en 3.266 miles de euros.

De esta forma, a 31 de marzo de 2020 el capital suscrito estaba representado por 13.610.015 acciones ordinarias al
portador de 0,24 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y representadas por medio de
anctaciones en cuents.

Con fecha 8 de enero de 2021 se ha procedide a inscribir en el Registro Mercantil de Alava el acuerdo de reduccion de
capital adoptado por la Junta General de la Sociedad del 17 de septiembre de 2020. El capital se ha visto reducido en 1
miles de eurcs mediante la amortizacién de 3.594 acciones propias en cartera con un valer nominal de 0,24 euros cada
una representativas del 0,0264% del capital social, guedando el mismo fijado en 3.265 miles de suros.

De esta forma, & 31 de marza de 2021 e) capital suscrito esta representado par 13.806.421 acciones ordinarias al portador
de 0,24 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y representadas por medio de
anotaciones en cuenta.

Al 31 de marzo de 2021 y 2020 no existen restricciones para la libre transmisibilidad de dichas acciones.
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Al 31 de marzo de 2021 y 2020 as sociedades que participan en el capital secial en un porcentafe igual o superior al 10%
son las siguientes:

Porcentaje de participacin

Sociedad: ] 2021 __ 2020

Mendibea 2002, S.L. 17,34% 14,12%
Torreal Sociedad Capital Riesgo, 5.A. - 16.94%
Asua de Inversiones, S.L. 64,50% 50,20%

)] Acciones en patrimonio propias

El movimienio registrado en la autocartera de la Sociedad en 2021 y 2020 ha sido el siguiente:

E Niimero . - __Miles de eures
Autacartera 31.03.2019 B16.764 18.187
Adquisicitn 3.584 72
Amortizacidn {2.728} (61)
Registro de autocartera comprometida derivada del mecanismo de
liquidez 11.328) 11.834)
Autccartera 31.03.2020 816,601 16.274
Adguisicion 708.386 17.549
Amortizacién {3.594) (72}
Registro de autocartera comprometida derivada def mecanismo de
liquidez {557.682) {9.724)
Reclasificacién a reservas - 2.175]
Autocariera 31.03.2021 964 711 21.8952

Durante ef gjercicio 2020 la Sociedad dominante adruiri 3.594 accicnes a un precic unitario de 18,93 euros por accion.

En ef ejercicio 2021 |a Seciedad dominante ha adquiride 109.386 acciones a un precic unitario de 24,22 euros por accién
y 600.000 acciones a un precic unitario de 25,00 euros por accién.

Tal y como se detalla en la Nota 13.a, durante el ejercicio 2021 se han amortizado 3.584 acciones propias, mediante
reduceidn de capital (2020: 2.728 acciones propias amortizadas).

Adicionaimente, en consideracién del acuerdo entre accionistas de fecha 26 de noviembre de 2015, se acordd un
mecanisma de liquidez, en virtud del cual, se concreta el derecho de los accienistas minontanos, una vez al afo, de vender
acciones de la Sociedad a ésia, hasta que las acciones asl adquiridas representen un méxime del 6% del capital sacial
de la Sociedad. El valor del presente mecanismo de liquidez se determinara por un experio independiente v se estimars
con una férmula en funcion del EBITDA.

El experto independiente determind que el valor del mecanismo de liquidez del ejercicio 2021 era de 24,22 euros por
accion {2020: determind un valor de 19,93 euros por gccion).
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El valor para [a ventana def aiic 2021 se determinard por experfo independiente en base a las cuentas anuales
consolidadas del ejerdcio finalizado el 31 de marzo de 2021 aprobadas per la Junta General de Accionistas, si bien la
Direccitn del Grupo ha realizade una estimacién del valer del pasive a la fecha de cierre.

En el gjercicic 2021 se han realizado compras de accones par parte de la Sociedad, tanto dentro come fuera de este
mecanismo. Considerando la anterior, los accionistas firmantes del pacto de socios consideran que el maxima compromiso
para la Sociedad es para ¢! 1,88% de accionistas minoritarics no firmantes, por lo que el pasivo se ha ajustado contra
autocartera por imperte de 9.725 miles de euros para reflejar dicho compromiso méximo tras los movimientos accionariales
y madificaciones realizadas en 2021. El compromiso maximo asumido se ha estimadoe en 6.478 miles de euros (2018
16.203 miles de euros).

La ventana de iiquidez para la adquisicién de las acciones por parte de la Seciedad se abre en gl mes de pctubre siguiente
2 la aprobacian de las cuentas, siendo este al plazo que tienen todos aguellos accicnistas que deseen venderlas al precio
fiiado por el experio.

Asimiemeo, en dicho acuerdo se establece que el Consejo de Administracién decidird si ofrece a los accionistas lodas o
parte de Ias actiones mantenidas en autecartera procedentes del mecanismo de liquidez, ¢ si somete a la Junta General
de Accionistas de la sociedad dominante la amortizacién total de fas mismas. Si de conformidad con esto el Consejo de
Administracién decidiera ofrecer acciones a los accionistas, estos tendran el derecho, pero no la obligacién de adquiriy [2s
acciones cormespondientes a prorrata de su respectiva participacion en la Sociedad Dominante.

Las acciones ofrecidas a Ios accionistas que no deseen ejercitar ese derecho acrecerén proporcionalmente a los socios
que &f lo ejerciten. El precio de venta de dichas acciones se detemminard sobre la media ponderada de Ios respectivos
valores del mecanismo de liquidez por las que hubieran sido adquiridas las acciones en autocartera mas el coste
financiera, si éste se hubiera producido. Las acciones en autocartera que ne hayan sido vendidas serdn amortizadas a
los tres afios desde su adquisicién en la primera Junta General que se celebre una vez transcurrido el mencionado plaze.
¢} Prima de emisién

Esta reserva es de libre disposicion.

d} Reservas acumuladas

31.03.2021 31.03.2620
Reservas acumuladas de la sociedad dominante 146.250 138.602
Reservag acumuladas de sociedades consolidadas 15.641 13.400
151.881 152.002
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i Reservas acumuladas de la sociedad dominanta

El detalle de las reservas de la sociedad dominante al 31 de marzo de 2021 y 2020 se muestra a continuacion:

_ 3.03.2021 31.03.2020
Legal y estatutarias:
- Reserva legal 653 653
653 553
Otras reservas:
- Reservas voluntarias 79 462 88.985
- Reservas de capitalizacitn 50.965 34,115
- Reservas por capital amortizado 150 149
- Reserva de revalorizacidn R.D.L. 7/1996 4,646 4. 846
- Reserva de revalorizacion R.D.L. 15/2012 4.374 4.374
- Reserva de emprendimiento B.000 65,636
145,597 138.805
146.230 139,558

Reserva fagal

La resarva legal ha side dotada de confoermidad con el antfcule 274 de la Ley de Scciedades de Capital, que establece
gue, en tode casa, una cifra igual al 10 per 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que aleance, al menos,
el 20 por 100 del capital social. La reserva legal de la Sociedad dominanie esta dotada at limite minimo exigido.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas dispenibles
suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Reserva de canitalizacion

Esta reserva ha sido detada de conformidad con el Articule 25, Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades. Esta reserva se considera indisponible por un plazo de 5 afos.

Heserva por capital amoriizago

Tal y coma se describe en la Nota 13.a, con fecha 12 de julio de 2016 se elevé a piblico un acuerdo de reduccién de
capital social por amertizacién de acciones propias en autocartera. Tal y como establece el articulo 335 de la Ley de
Sociedades de Capital, cvandoe la devolucién se realice con cargo a beneficios o reservas de libre disposicién, la sociedad
estara obligada & dotar una reserva indispenible por el importe del valer nominal de las acciones amoriizadas.

Rasarva da emirendimiento
Esta reserva ha sido dotada de conformidad con el Articulo 53 de la Norma Fora! 11/2013 de 5 de diciembre del impuesto
de sociedades, que establece que los contribuyentes podran reducir su base imponible en el B0 por ciento del importe de

st resultado contable positive que destinen a la dotacién de una reserva especial para el fomento del emprendimiento y
el reforzamiento de la actividad productiva.
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Las cantidades dotadas a la reserva espacial para el fomento del emprendimiento y el reforzamients de la actividad
productiva en virtud de io dispuests en dicho articulo deberan destinarse, en el plazo méaximo de tres anos desde el Gltimo
dfa del periodo impositivo con cargo a cuyo resultado contable pesitivo se hubiera dotado la mencionada reserva especial,
a alguna de las finalidades establecidas en dicho articulo. El Grupo no podra disponer del saldo de la reserva especial
para el fomento del emprandimiento y el reforzamiento de la activided productiva durante el periodo anterior.

Reservas da revalorizacion

De acuerdc con el Real Decreto Ley 7/19396, de 7 de junio, scbre medidas urgentes de caracter fiscal y de fomento y
liberalizacién de la actividad econdmica, la Sociedad actualizé en 1986 elementos patrimoniales del inmaovilizado material.
El importe de dicha actualizacion ascendio a 4,6 millones de euros. Dade que han transcurridos mas de diez afios, el
saldo puede destinarse a reservas de libre disposician.

Por otra parte, de acuerdo con el Real Decreto Ley 15/2012, sobre medidas urgentes de caracter fiscal y de fomento y
liberalizacién de la actividad econdmica, la Sociedad actualizé a 1 de abril de 2013 elementos patrimonizles del
inmovilizado matenal.

El plazo para efectuar la comprobacion por parte de la Inspeccidn de los tributos es de tres afios a contar desde la fecha
de presentacion del impuesto correspondiente, gue fue el 31 de ocivhre de 2013. Una vez realizada la comprobacién por
parte de la administracién tributaria o transcurrido el plazo para la misma, el saldo de esta reserva puede destinarse a
eliminar pérdidas, o bien a ampliar el capital social de la Sociedad y, una vez transcumrides 10 afios contados a partr de
la fecha de cierre def balance en el que se reflejaron las aperaciones de actualizacian, a reservas de libre disposicion.

5i bien la nomativa NIIF-LUE prevé la posibilidad de valorar los actives conforme al modelo de valor razonable, esta
actualizacién promovida por las autoridades espaficlas no se corresponde con |a aplicacion de dichos modelos de
revalarizacidn, por lo gue se ha procadido a eliminar en la preparacion de estas cuentas anuales consolidadas.

fi. Reservas acumuladas de sociedades consolidadas

El detalle de las reservas acumuladas de sociedades consclidadas al 31 de marze de 2021 y 2020 se muesira a
continuacian,

31.03.2021 31.03.2020

Vifedos del Contino, 5.A. 8.647 7.279
Vinos y Vifledos Montenegro, S.L.U. 1.468 1487
CVNE Bilbao, S.L.U. 757 612
CVNE Excellars, S.L.U. 1.932 2.810
Cansorci de Vins Nostres | Estrangers, S.L. 45 82
Reger Goulart, S.A.1U. 2.185 1.355
Virgen del Galir, 5.L.U. {1 {8)
Agrogalir, S.L.U. (61) (52)
Arano, LLC {194) (3B7)
Sociedad Vinicola Villalba, S.L. (10) {50)
Mikuni Wine Co. Ltd. 2.048 534
Boutigue Wines Asia Co. Ltd 11740 11.278]

15641 12,444
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e) Resultado del ejercicio de la Sociedad dominante

La propuesta de distribucién del resultado gue surge en las cuentas anuales individuales de la Sociedad dominante a
presentar a la Junta General de Accionistas y la aprobada en el ejercicio anterfor es la siguiente:

31.03.2021 31.03.2020
Base de reparto
Pérdidas y ganancias 18.824 17.160
Aplicacidn
Reserva de capitalizacién 13.658 11.160
Reservas de emprendimiento - 6.000
Reservas voluntarias 5.166 -
18.824 17.160
f) Participaciones no dominantes
31.03.2021 31.02.2020
Vifiedos del Conting, S.A. 810 865
810 865
14. Recursos ajenos
La composicién de los recursas ajenos es la siguiente:
31.03.2021 _31.03.2020
Ne corriente:
. Préstamos con entidades de crédito - 2726
«  Acreedores por arrendamiento financiero 13 23
. Otres pasivos financieros 4 4
+  Deudas con caracteristicas especiales 115 115
132 2.568
Corriente:
+  Présiamos con entidades de crédito 9.528 22.085
- Acreedores por arrendamiento financiero 10 11
- QOtros pasivos financieras 198 434
.« Pago aplazado 155 155
9,889 22885

El 31 de marzo de 2021 |a deuda financiera se encuantra denominada en euros, excepto un importe de 2.865 miles de
euros (2020: 4.972 miles de euros) que estd denominadc en moneda extranjera, siendo |as divisas principalmente yenes
¥ yuanes.
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i Andlisis por vencimientos

31.63.2021
Alos
31.03.2022 31.03.2023 34.03.2024 31.03.2025 pesteriores Tatal
Deudas con antidades de
crédito: G.528 = - - - 9.528
- Anticipo pago vendimia 6.083 - . - - B.063
- Cuentas de crédito 3.465 S - - - 3.465
Acreedores por arrendamignto
financiero i0 B -] 1 - 23
Deudas con caractaristicas
especiales - 30 30 ko] 25 115
Otros pasivos financieros 251 4 = - - - 355
9.889 4D 36 - 3 25 10.021

Interases 136 = 5 - = 136

10.025 40 38 3 25 10.157

fi. Deudas con enfidades de crédito

Las deudas con entidades de crédito carresponden con cuentas de crédito en instituciones financieras, gue devengan un
interés anual medio del 0,50%.

El Grupe mantiens un saldo no dispuesto en sus pélizas de crédito a 31 de marzo de 2021 de aproximadamente 11
millones de euros (2020: 5,5 millones de uros). A su vencimiento, estas pdlizas se prorrogan automaticamente por
pericdos de un afio, salvo denuncia de las partes.

Adicionalmente. la sociedad dominante mantiene con un limite de 13.000 miles de euros (2020: 13.000 miles de eurvs}

una Ilnea de anticipos para la vendimia, de los que se encueniran dispuestos a 31 de marzo de 2021 de 6.063 miles de
euros {202: 5.538 miles de euros). Dicha linea devenga un tipo de interés de mercado.

15.  Ingresos diferidos
Los ingresos diferidos corresponden a subvenciones de capital no reintegrables concedidas por organismos publicos.

El movimienio en el gjercieio 2021 y 2020 de estas subvenciones ha side el siguiente:

31.03.2021 31.03.2020
Saldo inicial 1.107 754
Imputacion al resultado (Nota 18.c) (18%) {148}
Concesidn de subvenciones 328 505
Otros movimientos - 4
Saldo final 1.247 1.107
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS A 31 DE MARZOD DE 2021
{Expresada en miles de euras)

Tades estas subvenciones se han concedido para la financiacién de activos fijos, y en todos los casos se han cumplide
las condiciones de su concesion.

La mayor parte de las subvenciones mencionadas se enmarcan dentro del plan de inversiones en inmavilizado material
desarrcllado por el Grupe en ejercicios anteriores para la reestructuracién y modernizacién de sus bodegas de
elaboracian, crianza y embotellado de vino, y se aplican a resultados de acuerdo con las vidas Utiles de los elementas
subvencionados,

16.  Obligacionses por prestaciones por jubilacion

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en este epigrafe han sido los siguientes:

31.03.2021 31.03.2020
Salde Inicial 370 348
Dotaciones / (aplicaciones) - 22
Saldo final 370 370

Tras la adquisicién del 100% de las participaciones de |a sociedad japonesa Mikuni Wine Co. Lid., el Grupo ha adguirido
la obligacitn can el persenal per importe de 227 miles de euros (2020: 227 miles de euros). Esta obligacién comesponde
a un plan de aportaciones definida.

17.  Proveedores y otras cuentas a pagar

El detalle de luos proveedores y otras cuentas a pagar que aparecen en &l balance consolidado es el siguiente:

31.03.2021 31.03.2020

Proveedores de inmovilizado 580 535
Proveedores 13.182 13.828
Acreedores comerciales 4753 2.795
Personal 1.435 1.308
Otras deudas con las adminisiraciones piblicas 1.176 1.198
Dtras cuentas a pagar - 181

21.126 20.245

La totalidad de las cuentas a pagar incluidas en el eplgrafe de proveedores y otras cuentas a pagar al clerre del gjercicio,
se encuentran denominadas en euros, excepto un imporie de 3.843 miles de euros que estd denominado en moneda
extranjera, siendo las divisas principalmente yenes, yuanes y délares (2020. 3.438 miles de euros en yenes, yuanes y
ddlares).

El valor razonable de 2stos importes a pagar no difiere de su valor en libros.
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MEWOQRIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS A 31 DE MARZO DE 2021

{Expresada en miles de euros)

a) Informacién scbre periodo medio de page a proveedores D.A. 3° “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de &

de julio

El detalle de la informacién requerida a las sociedades espariolas que forman parte del Grupo sobre el periodo medio de

pago a proveedores es la siguiente:

Parindo medic de pago a proveedores
Ratio de operaciones pagadas
Ratio de operaciones pendientes de page

31.03.2021 31.03.2020
54 47
4T 43
70 56

Miles de euros

31.03.2021 31.03.2020
Total de pagos realizados 39.419 41.842
Total de pagos pendientes 18.855 17.838
18. Impuestos diferidos
Los importes de los impusstos diferidos san los siguientes:
31.03.2021 31.03.2020
Activos por impuestos diferidos:
- Activos por impuestos diferides a recuperar en mas de 12 meses 789 1.123
- Activos por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses 27 74
786 1.197
Pasivos por impuestos diferidos:
- Pasivos por impuestos diferidos a pagar en més de 12 meses 2.658 2.57%
2.658 2579
E| movimiento de los actives por impuestos diferidos ha sida el siguiente:
31.03.2021
Actualizacion
de balances a Existencias
Anticlpos efectos locales Otros Inter comgafia Total
Saldo inlclal 228 518 181 272 1.197
(Cargo}Abona en ta {179) 63 {78) {194}
cuenta de resuttados
(Nota 24)
Otres movimlentos 12261 9 - 1217]
Saldo final 339 253 194 786
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS A 31 DE MARZO DE 2021

{Expresada en miles de euros)

I 31.03.2020
Actualizacidn
de balances g Existencias
Anticipos efectos locales Otros Inter compania Total
Saldo inicigl 224 582 177 225 1.220
{Cargo)Abono en la
cuenta de resultados
{Nola 24) - (743 47 {27)
Otros movimientos = - e 4 " 4
Salde final 226 S18 181 272 1.187

La composicion y los movimientas habidos durante el ejercicio en ios pasivos por impuestos diferidos son los siguientes:

Combinaciones de
nigocin Otros Total
Saldo Inicial 1.140 1.439 2.579
Cargo / {Abono) en la cuenta de resullados (Nota
24) - 78 Fil
Saldo final 1.140 1.618 2 BER
31.03.2020
Combln#aclones de
_ negocic Otros Total

Saldo inicial 1.087 1.233 2.320
Cargo f (Abono) en la cuenta de resultados (Nota
24y - 195 185
Aclualizaclén de tipos Imposhtivos : 53 11 64
Saldo final 1.140 1.4389 2.571

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden principalmente a diferencias temporarias.

1%. Ingresos y gastos

a) mporte neto de la cifra de negotios

Ingrescs per venta de vinos
Ingresos par venta de subproductos y residuos

31.03.2021 31.03.2020
108.602 108.807
131 163
108.733 108.970
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COMPARNIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS A 31 DE MARZO DE 2021

(Expresada en miles de eurcs)

)] Transacciones efectuadas en moneda extranjera

El Grupo ha realizado transacciones en moneda extranjera, principalmente en yenes, libras esterlinas y délares, per

importe de 41 millones de euras {2020: 3% millones de euros).

c) Otros ingresos / gastos

Resultade por ventas de inmovilizade matenal

Ctros ingresos de explotacidn (*)

Subvenciones de capital transferidas at resuitado (Nota 15)
Tributos y otros resultados

{*) Incluye principalmente subvenciones de explotacion recibidas

d) QOtras ganancias/pérdidas (netas)

Ganancias / (Pérdidas) neta de activos financieros (Nota 8.b.i}
Exceso de provisiones

20.  Aprovisishamlentos

Consumo de mercader|as
Compras de materias primas y otras maierias consumibles

Variacian de existencias de materias primas y otras materias
consuntibles (Nota 11)

Trabajos externos

34.03.2021 31.03.2020

46 43

2692 1.648

189 148

151 164

3.078 2.004
31.03.2021 31.03.2020

(13} (1.520}

- 586
13 924

Miles de euros

31.03.2021

15.106
21.832

357
832
a7.827

31.03.2020
15.027
26.361

(402)
1.354
42.340
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COMPARIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPARNA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS A 31 DE MARZOQ DE 2021
(Expresada en miles de euros)

21.  Ctros gastos de expiotacidn

31.03.2021 31.03.2020
Arrendamientos {Nota 26) 901 783
Reparacicnes y conservacién 644 706
Transportes 3.142 3.878
Servicios profesionales 2.794 2920
Primas de seguros 459 387
Suministros 606 712
Publicidad y relacicnes piblicas 11.896 10.498
Pérdidas por deterioro de créditos comerciales 73 314
Ctros gastos 3.700 3.218
24.215 23.2186
22. Geasto por prestaciones a los empleados
31.03.2021 31.03.2020
Sueldos y salarios 11.372 12358
Seguridad Sccial 2.488 2.728
Otros gastos sociales _1.048 386
14.908 15.453

La linea de "Sueldos, salarios y asimilados” incluye indemnizaciones por despide por 203 miles de eurps [2020: 256 miles
de euros).

El ndmero medio da empleados en el ¢urso del gjercicio finalizado el 31 de marzo de 2021 y 2020 distribuido por categorias
es el siguiente:

N° medio de empleados

31.03.2021 31.03.2020
Directives 14 14
Administracién 102 101
Técnicos 17 17
Comercial 56 97
Produccion 108 104
337 333
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS A 31 DE MARZQ DE 2021
{Expresada en miles de eurcs)

Asimismo, la distribucidn por sexos al cierre del ejercicio del personal de la Saciedad es la siguiente:

N° de personas

31.03.2021 - 31.03.2020

Hombres Mujeras Total Hombres Mujeres

Directivos 13 1 14 13 1
Administracion 28 74 102 28 73
Técnicos 3] 1 17 8 11
Caornercial 58 37 86 60 37
Produccidn 73 15 88 58 14
178 138 317 176 136

Tatal
14
101
17

a7

83
312

En el glercicia 2021 hay 2 personas con discapacidad mayor o igual al 33% (2020: misma situacién).

Asimisma, 5 hombres y 1 mujer componen el Consejo de Administracién de la Sociedad, 6 hombres y 1 mujer en 2020,

23. Resultado financiero

El detalle de este epigrafe en las cuentas de resultados es el siguiente:

31.03.2021
Ingresos Flnancierog
Ingresos por intereses 2
Otros ingresos financieros 74
73

Gastos financieros
Intereses de préstamos (184)
Intereses de otras deudas y otros 103}

1287)
Diferencias de cambio 166
Resultade financiero 11181

31032020
1M1

467

478
(26)

88

1114

114

11
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSCLIDADAS A 31 DE MARZOQ DE 2021
{Expresada en miles de euros)

24. Impuesto sobre las ganancias

31.03.2021 __31.03.2020
Impuesto comiente 5.271 4 153
Variacion neta impuestos diferidos (Nota 18} 273 222
Regularizaciones ejercicios anteriores (740) (42)
Otros 12 151}
Gasto/(ingreso} por impuesto 4.816 4.282

El impueste a pagar al 31 de marzo de 2021 por importe de 3.832 miles de eurns (2020: 3.051 miles de euros) resulta de
minorar el impueste corriente por las retenciones y pagos a cuenta por importe de 1.079 miles de euros (2020: 1.102 miles
de euros).

El impuesto sobre el beneficio del Grupa difiere del importe tedrico que se habria obtenide empleando el tipo impositive
media penderade aplicable a los beneficios de las sociedades consolidadas ya que se ha reducido en el 10% del importe
del incremento de sus fondos propios (considerande criterios fiscales del articulo 25 de la Ley 27/2014 de 27 de
noviembre), que ha ascendido 2 1.332 miles de eurgs (2020: 1.681 miles de euros), por Io que la Scciedad Dominante
debera dotar una reserva por este impoerte la cual serd indisponible durante 5 afios de acuerdo al articuly 25 de la Ley
27/2014 del 27 de noviembre de! Impuesto de Sociedades. Asimismo, ha quedado reducido por deducciones por
inversiones por imparte de 444 miles de euros {2020: 582 miles de euros) y por otras deducciones por importe de 122
miles de evros (2020: 41 miles de euros).

3.03.2024 31.03.2020

Resuitado consolidado antes de impuestos de las sociedades

consolidadas - 26.588 23.997
Impuesto calculado a los tipos impogitivos nominales 6.233 5.178
Incentivos fiscales (reserva de capitalizacion) {320) (403)
Otros menores - 4
{Ingrescs)/Gasetos fiscalmente no computables B8 223
Deducciones por inversion y otras {568) {623)
Ajustes NIIF por actualizacién de balances y valoracidn de

existencias - 198 {55)
Regularizaciones ejercicies anteriores 1B17) 42)
Gastof{Ingreso) por impuesto 4.818 4,282

El tipo impositive medic penderado para las distintas sociedades radicadas en Espaia del Grupe es del 24%. Para e!
resto de sociedades del grupo, el tipe impositivo oscila entre ] 24 % y ! 39 %.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS A 31 DE MARZO DE 2021
{Expresada en miles de euros)

{a Sociedad dominante, asi come otras sociedades del Grupo tributan seguin el régimen establecido por la Norma Foral
37/2013 de 13 de diciembre. A partir del ejercicio fiscal iniciado el 1 de abril de 2014, ta Sociedad deminante encabeza el
grupo fiscal n® 05/14/A y, en consecuencia, aplica ef régimen de consolidacién fiscal. El grupo fiscal esta integrade ademas
por las mercantiles CVNE Excellars, S.L., CVNE Bilbao, S.L., Vinos y Vifiedos Montenegro, S.L., Vifiedos del Confing,
S.A., Consorei de Vins Nostres | Estrangers, S.L., Virgen del Galir, 8.L., Agrogalir, S.L. y Roger Goulart, 3.A.

La legislacion aplicable para la liquidacion del Impuesto sobra sociedades en los proximes ejercicios es la Norma Foral
2/2018 de 7 de marzo, la cual ingluye modificaciones sobre i2 nomativa anterior. Los administradores de la Sociedad
dominante han considerada la actualizacian de los actives y pasivos por impuesto diferido afectados al 24%.

Al 31 de marzo ge 2021, el Grupo dispone de bases imponibles negativas individuales no activadas por importe de 311
miles de eures (2020: 298 miles de suros). No existen deducciones pendientes de aplicacion en ejercicios futures.

El Grupo mantiene abiertos a inspeccién fiscal todos los ejercicios establecidos en la nomativa fiscal vigente aplicable
para la totalidad de los impuestos a los que se halla sujeto.

Los Administradores de la Sociedad dominants han reatizade los calculos de los importes asociados eon este impuesto
para los ejercicios abiertos a inspeccidn, de acuerde can la normativa local en vigoer al cierre de cada ejercicio para cada
sociedad del Grupo. Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legistacion fiscal
vigente en cada pals, podrian surgir pasivos adicicnales como consecuencia de una inspeccién. En todo caso, los
Administradores de la Sociedad dominante consideran gue dichos pasivos, caso de producirse, no afectardn
significativamente a las cuentas anuales consolidadas.

25. Compromisos

al Compromises de compra de materias primas

El Grupo suele firmar contratos con proveedores para la adguisicién de materias primas. Al cierre del gjercicio 2021 existen
compromisos de compra de maierias primas para las campafias 2021 al 2023, equivalentes aproximadamente a 19,8
millones de euros {(2020: Existlan compromisos de compra de materias primas para las campafias 2020 al 2023,
equivalentes aproximadamente a 16,4 millones de eurcs).

b} Compromisos por adquisicién de inmovilizado

Estos compromizos se mencionan en la Nota 7.b.

26.  Arrendamientos operativos

El Grupe alguita oficinas comerciales y almacenes en distintas localidades bajo contratos de arrendamiento cancelables
por el Grupe de duracién 1 afio. El gasto reconocido en la cuenta de resultados del ejercicio 2021 correspondiente a estos
arrendamientos operativos asciende a 569 miles de euros (2020: 567 miles de euros).

Ademas, el Grupo alguila diversa magquinaria, elementos de transporte y barricas bajo contratos cancelables de
arrendamiento operativo de corto plazo. El gasto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el gjercicio
colrespondiente a arrendamientos operativos asciende a 332 miles de euros (2020: 216 miles de euros).

Adicionalmente el Grupe tiene firmados varios contrates de arrendamiento de fincas y vifiedos con una duracidn entre 15

y 25 afios, Estos arrendamientes se han registrado de acuerdo a la NIIF 16 “Arrendamientos” como Activos por derechos
de uso {Nota 8).
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27.  Retribuclén al Consejo de Administraclén y Alta Direcclén
a) Retribuciones y ofras prestaciones al Consejo de Administracion

Durante &l ejercicio finalizado a 31 de marzo de 2021, los Administradores de la Seciedad dominante han percibido 416
miles de euros (2020: 411 miles de euras) en concepto de sueldos, participacion estatuiaria y dietas.

No existen créditos ni anticipes concedides a los Administradores de la Saciedad. Tampoco existe obligacion alguna en
materia de pensiones o primas de seguro de vida con los miembros del Consejo de Administracion. La Sociedad ha
satisfecho primas por seguros de responsabilidad civil de sus Administradores por importe de 17 miles de suros (2020:
13 miles de euros).

B} Alta Direccign

La remuneracién total devengada en &l ejercicio finalizado a 31 de marzo de 2021 del personal de Alta Direccién,
(excluyendo la del Consejere Delegado, por importe de 139 miles de euros en 2021 y 140 miles de euros en 2020, que s&
incluye en el apartade anterior de retribucién a los miembros de! Consejo de Administracién), asciende a un importe de
693 miles de euras [2020: 661 miles de euros). E] nimero de personas consideradas como Alta Direccitn en el ejercicio
finalizado a 31 de marzo de 2021 es de 4 personas (2020: 4 personas) adicicnales a la del Consejerp Delegado.

No existen creditas ni anticipes concedidos a la Aita Direccion. Tampeco existe obligacién alguna en materia de pensiones
o primas de seguro de vida con |os migmbres de ia Alta Direccion,

c) Situacidn de conflicto de interés de fos Administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el intergs del Grupo, durante el gjercicio los Administradores gue han
ocupado cargos en el Consegjo de Administracion han cumplide con las obligaciones previstas en el articulo 228 del fextg
refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto elios como las personas a ellos vinculadas, se han
abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de dicha ley, excepto en los
casos en gue haya sido obtenida ia correspondiente autorizacion.

28. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. correspondientes a la auditoria de las cuentas
anuales individuales y consclidadas han ascendido a 57,4 miles de euros (2020: 53,7 miles de euros) y por ofros servicos
de verificacién 3 miles de euros (2020: 8 miles de eures).

Otras fimas que utilizan la marca PricewaterhouseCuoopers han devengado honorarios de auditoria por importe de 26
millanes de yenes, equivalente aproximadamente a 13 miles de euros (2020 1,7 millones de yenes, equivalente
apraximadamente a 14 miles de euros) por servicios de auditorfa.

Asimismo, los honorarios devengados durante el ejercicio por otras sociedades de la red PwC como consecuencia de

servicias de asesoramiento fiscal y otros sefvicios prestados al Grupg ascendieron a 1,6 millones de yenes, equivalente
aproximadamente a 14,5 miles de euros (2020: 1,3 millones de yenes, equivalente aproximadamente & 10 miles de eurps),
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29.  Informacién socbre medioambiente
Durante el gjercicic 2019, la Sociedad dominante obtuve las sigulentes certificaciones:

« BRC, Glebal standard {or food safety issue 7. Certificado inicial del 8 de febrero del 2018 y vélido hasta el 22 de junic
del 2021. Certificacidn referente al Sistema de calidad y seguridad alimentania.

Burante el 2020, la Scciedad dominante obtuve las siguientes certificaciones:

+ IS0 14001: 2004 Sisterna de Gestién Medioambiental. Certificado inicial del 27 de septiembre de 2019 y véalido hasta
ef 26 de septiembre de 2022,

El Grupo na ha incumido en gastos significatives por temas medicambientales, ya que por el tipo de negocio que desarrolla
el Grupo, no se estima que existan riesgos medicambientales de entidad. En tal sentido, no existen provigiones para
posibles contingencias relacionadas con la mejora y proleccion del medio ambiente, ni responsabilidades conocidas y/o
compensaciones & recibir {misma situacién que a 31 de marzo de 2020).

La Sociedad dominante consfituyd en 2003 junto con otras bodegas de Haro una AlE, para la gestién de la depuradora

constituida en el Barrio de la Estacion en Haro, actualmente en funcicnamiento. La Sociedad dominante participa en esta
AIE en un 28,5%, si bien nc se ha considerado en ia consclidacion del grupo al no censiderarse significativo.

30. Garantias comprometldas con terceros y otros pasivos contingentes
a) (Garantlas y avales

£l Grupo tizne otorgados de instituciones financieras avales por importe de 10.552 miles deg euros en garant(a de diversos
compromisos asumidos, asl come garantia sobre sus pélizas de crédifo {2020: 10.642 miles de eums).

Al 31 de marzo de 2021 la Sociedad dominante ha concedido avales a ofra sociedad del grupo per importe méximo de
2.100 milas de euros (2020: 2.800 miles de euros) en garantla de cuentas de crédito y préstamo, dispuestas en 570 miles
de euros (2020: 1.289 miles de euros).

Adicionalmente, la Sociedad dominante avala una cuenta de crédito concedida a otra empresa del Grupo por importa
maximo de 740 miles de 2uros, habiéndose a su vez recibido aval por parte de una entided financiera por el mismo impaorte
para cubrir a la Sociedad frente a su avalade {2020: misma situacién}.

Los Administradores de la Sociedad dominante no estiman contingencias en relacion con estos avales y no han
identificado ningun pasivo contingente significativo.

31. Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del gjercicio y hasta la formulacién de estas cuentas anuaies consolidadas no se han preducido
transacciones o hechos que tengan un impacio relevante en las presentes cuentas anuales consolidadas.
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INFORME DE GESTION CONSOLIDADC DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2021
La sociedad del Grupo CVNE Excellars S.L., mantiene su participacion en;

= Mikuni Wine Ltd, distribuidora & importadera de vino en Japén con sede en Tokia.

- Boutique Wines Asia, distribuidora e importadera de ving en China con sede en Shanghal, hasta alcanzar el 98,70%
de las acciones de la sociedad.

- Vinos y Vifiedos Montenegro, S.L.U., perteneciente en un 100% a CVNE Exceflars 8.L.U. ¥ cuyo objete social
consiste principalmente en ia comercializacién y compraventa de vino. Su sede social esta en Espafia.

- CVNE Bilbao, S.L., filial del Grupo gue distribuye y comearcializa vino en Bilbao ¥ su érea metropolitana.

= Conscrei de Vins Nostres y Estrangers., S.1., filial del Grupo que distribuye y comercializa vino en Cataluria.

Durante e ejercicio 2021 no se han realizado adquisicicnes de socisdades.

1. Evoluclén de los negoclos

El Grupo consolidada cerrd el ejercicio a marzo 2021 con una cifra de negocios de 108,7 millones de euros, Io que supcne
un descensc del 0,27% con respecto al afio anterior.

Vendimla 2020 en Rioja

Nuestra campafia ricjana ha estade marcada por las precipifaciones que en ccasiones han side de granizo y por lag
suaves temperaturas que nos han acompanado a Iz largo del ciclo de la vid. Estas circunstancias han contribuide a un
adelanto de la fecha de inicio de la vendimia, con respecto a la cosecha anterior, el cual ha side de unos 15 dias.

La vendimia comenzé 2| dia @ de septiembre de 2020 y se prolongd hasta € 9 de octubre de 2020, ol proceso de
recoleccion se ha realizado de forma selectiva, dependiendo de los resultados de los controles de maduracion realizados,
debido a que los grados de maduracian de |as diferentes uvas eran muy desiguales. Adicionalmente cabe destecar que
ia uve ha entrado en bodega &n muy buen estado saniario.

Este ha sido un afio atipico para la uva blanca ia cual ha tenido una maduracién mas lenta de lo habitual lo que ha dado
lugar a vinos muy aromaticos.

s Fecha de inicio de campana en CVNE: 9 de septiembre de 2020
» Fecha de finalizacidn en CVYNE: 8 de octubre de 2020

o Grado alcohélico medio tinta: 14,25%

= Grado alcohélico medio blanca: 12.64%

La calidad de nuestres vinos tanto en Rioja Alta coma Alavesa puede calificarse como Excelente, con buenas expectativas
para la obtencién de vines destinados a guarda. En este sentide estamos satisfechos con las calidades de los vinos an
Ribgra del Duern y Valdeorras, aungue los rendimientos de nuestros vifiedos hayan sido més imegulares.

La cosecha 2020 amparada por la D.O. Rioja ha sido de 410 millones de kg de uva de los cuales ha resultado una
elaboracion de 262,6 millones de litros amparados. El Cansejo Regulador de la D.Q, Rigja ha calificado la coseeha 2020
como Muy Buena.
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2. Dividendos

En el periodo 1 de abril a 31 de marzo 2021 se ha pagado, con fecha octubre de 2020, un dividendo por importe de 7.484
miles de euros con carge a reservas de libre disposicién, que se aprobs en la Junta General Ordinaria de Accionistas de
la Sociedad con fecha 17 de septiembre de 2020.

3. Acciones propias

La Junta General Ordinaria de Accianistas, celebrada el 17 de septiembre de 2020, aprobé la reduccian de capital social
mediante la amortizacién de 3.594 acciones propias en auviocartera, representativas del 0,0264% del capital social de |a
Compafiia.

Asimismo, entre los meses de noviembre 2020 y marzo 2021, se adquieren 709.386 acciones.

Actualmente la Compariia es titular de 709.386 accicnes de |a propia sociedad en autocartera.

4. Evolucidén previsible

l.a pandemia ocasionada por el covid-18 a partir de marze 2020 ha causado un perjuicic severo a nuestras ventas a la
hosteleria &n &l mercada nacional y también en mercados de exportacion. La compensacién de estas pérdidas con vantas
en el canal retail da fe de la fortaleza y diversificacion geogréfica de nuestro negocio.

El covid sigue aqui. Empezamos a visiumbrar el fin de la pandemia si bien nuestro negocio sigue fuertemente impactado
por las restricciones al consumo en hosteleria, turigsmo, viajes, etc. El entomo econémice, politico y social contin(a siendo
de una elevada incertidumbre. Pese & elio, la Gompanila continuara esforzdndase en:

- Mejorar la calidad y la oferta de vino

- Fortalecer la red comercial

- Desarrollar la imagen de prestigio

- Incrementar la eficiencia y preductividad

El desarmollo continuo de todos estos puntos fortzlecerd nuestra franquicia.

5. Actividades de Investlgacién y desarrollo

El Grupo realiza inversiones en investigacion y desarrollo para mejorar la calidad de sus preductos y procescs. Con
respecto a los productos, adicionalmente se busca |z adecuacién a las necesidades y gustos del mercado.

La sociedad daminante del Grupo Compaffa Vinicola del Norte de Espafa, S.A., estd realizando un proyecto de
investigacion y desarrollo para mejorar los proceses de crianza de [os vines, en concreto el proyecto consiste en la
caracterizacion y seleccién de microbiota propia para vinos longeves de guarda.

6. Uso de instrumentos financieros
El Grupo continGa manteniends un nivel de endeudamiente neto bajo con productas financieros estandarizados de credito

y préstamo. Ademas, el Grupo utiliza instrumentes financieros de cobertura de tipo de cambio gque gestiona en ¢l muy
coro plazo. No tiene suscrito instrumentos financieros de mayor sofisticacién o complejidad que eslos.
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Periodo medio de pago a proveedores

El pericdo medic de pago a proveedores del Grupo en el ejercicic finalizade a 31 de marzo de 2021 ha sido de 54 dias,
lo que ha supuesto un incremento de 7 dias con respecto al sjercicio anterior, en f cual el misme era de 47 dlas,

Evelucidn de la plantilla.

Ei ndmero medio de empleados en el ejercicic finalizado a 31 de marzo de 2021 ha sido de 337 empleados, viéndose
incrementada la plantilla media en 4 personas con respecto al ejercicic anterior, en el cual la plantila media ascendid a
333 empleados.

Operacionas vinculadas

Recogen:

10.

la compra de producto terminado de Vifedes del Contino, §.A. que posteriomente es comercializado por la
compafiia, la venta de producto terminado v la prestacion y recepcion de servicios;

la venta de producto terminade a Arano LLC

la ventz de producto terminado a CVNE Bilbao S.L.U.

la venta de producto terminado a Consorci de Vins Nostres y Estrangers, S.L.Lk.

la venta de producto terminadao y prestacion de servicios a Reger Goulart, S.A.

la prestacién de servicios a Sociedad Vinicola Villalba, S.L.

la prestacion de servicios a Virgen del Galir, S.L.U.

la compra de producto terminado a Vinos y Vifiedos Mentenegro 8.L.U. para su posterior comercializacion.
la compra de producto terminado a CVNE Bilpac S.L.U. para su posterior comercializacion.

la compra de producto terminado a Roger Goutart, S.A. para su posterior comercializacion.

la eompra de producto terminado a Sociedad Vinicola Villalba, S.1.. para su poaterior comercializacion.

la compra de producto terminado a Virgen de! Galir, S.L.U. para su posterior comercializacién.

la compra de producto terminado a Censorci de Vins Nostres y Estrangers, 5.L.U. para su postetior comercializacion.
la venta de producto terminado a MIKUNI Wine Ltd:

ia prestacibn de servicios de gestidn a MIKUNI Wine Ltd.

Ios servicios de comercializacion y promocién recibidos de MIKUN! Wine Ltd.

los servicios de comercializacién y promocién recibidos de Arano LLC,

los servicios de comercializacion y premocion recibidos de Boutique Wines Asia Co. Ltd.

la venta de producto terminado a Boutique Wines Asia Co. Ltd

Hechos posteriores al cierre

No se ha producide ningdn heche significativo desde el 31 de marzo de 2021 hasta la fecha de formulacion de estas
Cuentas Anuaies.

1.

Riesgos

La actividad pringipal del Grupe se centra en la efaboracién, crianza y comercializacion de sus vinos dentro de las
Denominaciones de Origen Rioja, Ribera del Duero, Valdeorras y Cava. En el desarrollo de esta actividad, les principaies
rnesgos identificados son riesgos operativos o de |a actividad propia, sobre los que se centran los dispositivas de control,
a fin de evitar su incidencia negativa €n el plan estratégico de la compartia o en la estructura patrimonial.
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Estos riesgos podemos dividirlos en:

Riesae de mercado: El Grupo en ia aclualided estd trabajando en minimizar el riesgo de mercade mediante ia
diversificacién en mercados y clientes.

Riesgo de divisa; una parte de la Tesoreria de! Grupo se encuentra en divisa distinta al euro, habiéndose preducido una
pequefa diferencia de cambio positiva que se ha contemplade en la cuenta de resultados.

Rigsgo de aprovisisnamiento de materias primas: Al trabajar el Grupo con productos de cicle large y de diferentes afiadas,
este riesgo se ve limitado al impacto de una variacién coyuntural en los costes. La sociedad procurar minimizar este riesgo

mediante contratos con cooperativas y agriculiores y con lz adquisicién de vifiedos propios, con el objetive de reducir la
dependencia de terceros y mejorar la calidad del producto.

Segln ¢ anterier, no parece deducirse que, en un future inmediata, pueda producirse riesgo de abastecimiento de
materias primas, salvo condicicnes climaticas muy adversas, no previsibles y poco frecuentes en las DOs en que estamos
prasentes.

Adicionalmente, la prevencién de este riesgo se realiza a través de la cobertura a través de seguros sochre los vifledos
propiedad del Grupo.

Riesgo de tige de interés: La financiacion ajena con coste representa un percentaje muy bajo de! cash-flow anual del
Grupoe.

Riesgos ge dafios materizles ¥ catastrofes: La prevencidon de este riesgo se realiza a través de los procedimientos de
control intemo y de la cobertura a través de seguros sebre activos fijos inmovilizados {edificios e instalaciones), y sobre

existencias en curso y terminadas.

Riesgos legales; A través de a participacién activa en grupos de interés del vino y de fos propios Consejos Reguladores,
el Grupo esta informado de las tendendias legales y actila en la medida de lo posible para minimizar posibles riesgos,
derivados de cambios en la legislacion. Asimismo, el Grups cumple estrictamente la legislacion vigente en todos los
ambitos de aplicacién,
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO ANUAL
TERMINADQ EL 31 DE MARZO DE 2021

Los Censejeros de COMPARIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A. han formulado con fecha 18 de junio de 2021
las cuentas anuales consofidadas de COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPARA, S.A. y sus sociedades
dependientes y el correspandiente informe de gestidn consclidado, constands todo ells en los siguigntes documentos:
balance consolidada en un folio, cuenta de resultados consolidada y estado del resultade global consolidado en un folio,
estado de cambios en e! patrimonia neto consolidado en un folio y estado de flujos de efectivo consclidado en un folio,
numerados del 1 al 5, ta memaoria consclidada en 48 folios numerados del & al 54, y el informe de gestién consolidado en
4 folios numerados del 1 al 4. Los documentos precedentes se encuentran extendidos en hojas de papel con membrete
de la seciedad numeradas y escritas a una sela cara, ademas del presente anexo, el cual firnan todos y cada uno de los
miembros del Consejo de Administracion qus los ha farmulade, siendo fimadas todas las hojas por la Secretaria del
Consejo de Administracién, a los efectos de su identificacion.

En Laguardia, a 18 de junio de 2021

D. Victor de Urrutia-';auejo D. Victor Juan de Urrutia Yba-rra
Dfia. Marla de Urnutia Ybarra D. Alejandro Echevarrla Busquet
D. Jgsé duan unutia Yoarra ‘Mengipea 2082, S.L =

fD. José Ignacio Comenge SanchBz-Real)

Dfia. Elena Arregui :
Secretaria No consejero



