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1. Balances de Vinos y Viiiedos Montenegro SLU al 31 de marzo de 2024

y 2023.
| | EERCICIO | EJERCICIO
- ACTIVO - L 2024 2023
Saldo Saldo Saldo
| A] ACTIVO NO CORRIENTE - 13.900.659 | 8.224.915
I. Inmovilizado intangible. ' 2,127.227 | 2.225.031
1. Otro inmovilizado intangible 2.127.227 | 2.225.031
Il Inmovilizado material. 5.634.582 ‘ 5.999.653
1. Terrenos y construcciones. 5.634.582 | 5.993,597
2. Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado materlal. - 6.056
V. Inversiones financleras a largo plazo. 6.138.850 ‘ 231 |
1. Instrumentos de patrimonio. | 231 231
2. Otros activos financieros 6.138.619 -
B] ACTIVO CORRIENTE . o 434.343 | 5.553.252
(1. Existencias. - | -
1. Comerciales. N -
2. Materias primas y otros aprovisionamientos. - -
6. Anticipos a proveedores. - -
Ill. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. 434.343 412.863
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios. 1.936 1.936
2. Clientes, empresas del grupo y asociadas. 432.407 410,927
6. Otros créditos con las Administraciones Plblicas. - N
IV. Inversiones en empresas del Grupo y Asaciadas a corto plazo. -| 5.140.389
1. Créditos a empresas. -| 5.140.389
V. Inversiones financieras a corto plazo. - -
5. Otros activos financleros. - | -
Vil. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. -| -
1. Tesoreria. B _ =) -
TOTALACTIVO [A + B] | 14.335.002| 13.778.167
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| merccio | eeraicio
. PATRIMONI_O NETO Y PASIVO 2024 2023
. - Saldo Saldo

A] PATRIMONIO NETO 13.742.741 | 13.752.922

A-1] Fondos propios. 13.726.901 | 13.726.520

l. Capital. 1.533.000| 1.533.000

1. Capital escriturado. 1.533.000 | 1.533.000
i1, Prima de emision. 480.000  480.000

IH. Reservas. 1.791.683 | 1.791.683

1. Legal y estatutarias. 221.650 221.650

2. Otras reservas. 1.570.033 1.570.033

V. Resultados negativos de ejercicios anteriores. {78.163} -

2. Resultados negativos de ejercicios anteriores. (78.163) -

VI. Otras aportaciones de socios 10.000.000 | 10.000.000

VII. Resultado del ejercicio. ' 381 {78.163)

A-3] Subvenciones, donaciones y legados recibidos. | - 15.840 26.402

'B] PASIVO NO CORRIENTE o T
C] PASIVO CORRIENTE B 592.261 25.245

Il. Provisiones a corta plazo. - -

Ill. Deudas a corto plazo. - -

5. Otros pasivos financieros. - -

IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo. 566.335 -

| V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar. 25.926 25.245

1. Proveedores. 3.247 3.247

2. Proveedores, empresas grupo y asociadas . -

3. Acreedores varios. 244 2.476

4. Personal [remuneraciones pendientes de pago). - -
6. Otras deudas con las Administraciones Publicas. 22.435 19.522 |

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO [A+B+C] _ 14.335.002 |

13.778.167
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2. Cuenta de pérdidas y ganancias abreviadas de Vinos y Viiiedos
Montenegro SLU al 31 de marzo de 2024y 2023

| EJERCICIO | EJERCICIO |

| 2024 2023 J

B Saldo Saldo
A] OPERACIONES CONTINUADAS = —
1. importe neto de la cifra de negocios. 371.655 380.317
a} Ventas. 371.655 380.317
2. Variaciones de existencias de productos terminados y en curso de fabricacidn, - -
4, Aprovisionamientos. - {13.129)
a] Consumo de mercaderias. - (13.129)
b] Consumo materias primas y otras materias consumibles. - -
¢] Trabajos realizados por otras empresas. - -
5. Otros ingresos de explotacion. 110.332 96.546
a] Ingresos accesorios y otros de gestitn corriente. 110.332 96.546
6. Gastos de personal. (9.610) {72.175)
a] Sueldos, salarios y asimilados. (6.229) (54.249)
b] Cargas sociales. (3.381) (17.926)
7. Otros gastos de explotacion. (19.454) (35.006)
a] Servicios exteriores. {8.260) (26.168)
b] Tributos. (11.194) (8.838)
¢] Pérdidas, deterloro y variacion provisiones por operaciones comerciales. - -
8. Amortizacién del inmovilizado. (462.875) (469.331)
9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras. 10.562 10.562
11b, Otros resultados. - - 236
A.1] RESULTADO DE EXPLOTACION 610 {101.980)
13. Gastos financieros. -
15, Diferencias de cambio. - (4)
A.2] RESULTADO FINANCIERO - (4)
A.3] RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 610 (101.984)
17. Impuestos sobre beneficios. (229) 23.821
, A.4] RTDO DEL EJER. OPERACIONES CONTINUADAS 381 (78.163)

: B] OPERACIONES INTERRUMPIDAS . )

A.5] RESULTADO DEL EJERCICIO 381 {78.163)
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3. Estado abreviado de cambios en el Patrimonio Neto correspondiente
los ejercicios terminados al 31 de marzo de 2024 y el 31 de marzo de

2023

3.1. Estado abreviado de gastos e ingresos reconocidos
o 31/03/2024  31/03/2023
"RESULTADD DEL EJERCICIO (de Ia cuenta de Perdidas y =y Yoy
A) Ganancias} 381 (78.163)
INFRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL
8) PATRIMONIONETO = :
1.- Por valoracién de instrumentos financieros - -
a} Activos disponibles para la venta - -
b) Otros ingresos {gastos) - -
2.- Por coberturas de flujos de efectivos - -
3.- Subvenclones, donaciones y legados recibidos - -

4.- Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -
S.- Resto de Ingresos y gastos imputados directamente al
patrimonio neto - -

6.- Efecto impositivo - -
C) TRANSFERENCIAS ALA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS: {10.562) (19,562}

1.- Por valoracién de instrumentos financieros

a) Activos disponibles para la venta - -
b) Otros ingresos (gastos) - -
2.- Por coberturas de flujos de efectivos - -
3.- Subvenciones, donaciones y legados recibidos {10.562) {10.562)
5.- Resto de ingresos y gastos imputados directamente al

patrimonio neto - -

6.- Efecto impositivo - -

TOTAL INGRESOS (GASTOS} RECONOCIDOS A+B+C {10.181) (88.725)
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3.2. Estado total abreviado de cambios en el patrimonio neto de Vinos y Vifiedos
Montenegro SLU al 31 de marzo de 2024 y 2023

Otras
aportaciones Total
Capital Reservas  Resultado de socios Subvenciones  Patrimonio

Saldo inicial 01-04-2022 1.533.000 | 2.250.32¢9 21.354 10.000.000 36.964 13.841.647 |
Ajustes por cambios de criterios contables - - -
Ajustes por errores B - B - _ -l
Saldo inicial ajustado 1.533.000 | 2.250.329 21.354 10.000.000 36.964 13.841.647
I. Total ingresos y gastos reconocidos - - {78.163) - {10.562) {88.725)
Il Dperaciones con socios o participes - - - - - -

1. Variaciones de capital - - - - - -

7. Otras operaciones con socios - - - - - -
1Il. Otras variaciones en Patrimonio Neto - 21.354 (21.354) - - -

2. Traspaso entre partidas de P. Neto - - 21.354 (21.354) - B - -
Saldo final 31-03-2023 1.533.000 | 2.271.683 | (78.163) 10.000.000 26.402 | 13.752.922

Otras
aportaciones Total
Capital Reservas Resultado de socios Subvenclones  Patrimonio

Saldo inicial 01-04-2023 1.533.000 | 2.271.683 | (78.163) 10.000.000 26.402 13.752.922
Ajustes por cambios de criterios contables - - - -
Alustes por errores _ B - [ B - B
Saldo iniclal ajustado 1.533.000 | 2.271.683 | (78.163) |  10.000.000 26.402 | 13.752.922
l. Total ingresos y gastos reconocidos - - 381 - (10.562) (10.181)
II. Operaciones con socios o participes - - - - - -

1. Variaciones de capital - - - - - -

7. Otras operaciones con socios - - - - - -
IIl. Otras variaciones en Patrimonio Neto - (78.163) 78.163 - - -

2. Traspaso entre partidas de P. Neto - (78.163) 78.163 - - - -
Saldo final 31-03-2024 | 1.533.000| 2.193.520 381 10.000.000 15.840 13.742.741 |
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4. Memoria de las cuentas anuales abreviadas de Vinos y Viiiedos
Montenegro del ejercicio terminado en 31 de marzo de 2024
(expresada en euros).

4.1. Informacion General.

Vinos y Vifiedos Montenegro S.L.U se constituy6 con fecha 30 de Abril de 2010, ante el notario
Carlos Ruiz-Rivas Hernando, tiene como principal actividad la compraventa, elaboracion, crianza y
venta de vinos, asi como la compraventa de uva y cultivo de vid. ElI domicilio social se encuentra en
Crta. de Logrofio-Laguardia Km 4,8 01300 Laguardia (Alava).

La Sociedad a 31 de marzo de 2016 tenia un Capital Social de 1.403.000 euros y una prima de
emisién de 350.000 euros.

Con fecha 11 de mayo de 2016 se inscribié en el Registro Mercantil de Alava un incremento de
capital por importe de 130.000 euros, y con una prima de emision de 1 euro por participacion la cual
asciende a 130.000 euros.

Con fecha 7 de mayo de 2018, el Socio Unico Cvne Excellars, S.L. realizo una aportacién de socios
por importe de 10.000.000 euros mediante la condonacién de la deuda que la sociedad tenia
contraida con la misma.

A 31 de marzo de 2024 el Capital Social de la Sociedad es de 1.533.000 euros y la prima de emisién
de 480.000 euros.

El 4 de marzo de 2024, mediante escritura otorgada ante notario, se elev6 a puablico la fusién por
absorcién por la que Compaiiia Vinicola del Norte de Espafia, S.A. absorbié a su sociedad
dependiente CVNE Excellars, S.L.U., con la consiguiente disolucién y extincién de esta sociedad y
transmision de su patrimonio a la absorbente, que adquirid por sucesion universal la totalidad de
activos, pasivos, derechos y obligaciones de la socledad absorbida,

La sociedad pertenece a Compaiiia Vinicola del Norte de Espaiia S.A. , que es a su vez la Sociedad
dominante Gliima de un grupo de sociedades y estd obligada a presentar cuentas anuales
consolidadas. Con fecha 20 de junio de 2024 los Administradores de la Sociedad dominante han
formulado las cuentas anuales consolidadas de Compafiia Vinicola del Norte de Espana, S.A. y
sociedades dependientes, de acuerdo con lo establecido por las Normmas Intemacionales de
{nformacion Financiera adoptadas por la Unién Europea y aprobadas por los Reglamentos de la
Comision Europea y que estan vigentes al 31 de marzo de 2024 (en adelante, NIIF-UE), las cuales
se depositan en el registro mercantil de Alava. De acuerdo con el contenido de dichas cuentas
anuales consolidadas, la cifra total de patrimonio neto consolidado asciende a 210.460 miles de
euros, el resultado global total consolidado del ejercicio asciende a 28.148 miles de euros, del que
26.545 miles de euras es atribuido a la sociedad dominante y el volumen total de activos y de cifra
de negocios ascienden a 270.451 miles de euros y 122.772 miles de euros, respectivamente.

4.2. Bases de presentacion.

a) Imagen fiel.

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan
General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 y las modificaciones
incorporadas a éste mediante Real Decreto 1159/2010 y Real Decreto 602/2016, con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.
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b) Aspectos criticos de la valoraclén y estimacién de la incertidumbre.

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad.

En las cuentas anuales comespondientes al ejercicio finalizado al 31 de marzo de 2024 se han
utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la Direccién de la Sociedad ratificadas
posteriormente por sus Administradores para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. A continuacién, se explican las estimaciones
y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en libros de los activos ¥
pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

- Impuesto sobre las ganancias.

La situacion juridica de la normativa fiscal aplicable a la Sociedad implica que existen célculos
estimados y una cuantificacién ultima incierta. El célculo del impuesto se calcula en funcion de la
mejor estimacion de la Direccion segin la normativa fiscal actual. Cuando el resultado fiscal final
sea diferente de los importes que se reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto
sobre el impuesto sobre beneficios en el ejercicio en que se realice tal determinacion.

c) Agrupacién de partidas.
A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado

de cambios en el patrimonio neto, estos estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los
analisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

d) Cuentas anuales abreviadas.

Por cumplir las condiciones establecidas en el articulo 257 de la Ley de Sociedades de Capital, los
administradores presentan las cuentas anuales en forma abreviada.

e) Moneda funclonal y de presentacion.

Las cuentas anuales abreviadas de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de
presentacién y funcional de la Sociedad.

4.3, Criterios contables.

a) Inmovilizado intangible.

i. Derechos de replantacién.

Los derechos de replantacién son valorados a su coste de adquisicion minorado por la amortizacién
acumulada y, en su caso, por las comrecciones por deterioro que pudieran corresponderies. La
amortizacion de los derechos de replantacion se realiza en funcion de la vida util estimada de estos

activos.
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El 31 de julic de 2015 se aprobd el Real decreto 740/2015 por el que se crea un sistema de
autorizaciones que sustituye el sistema anterior de derechos de plantacién. Las plantaciones de
vifledo deberan realizarse bajo la concesién de una autorizacién que se podra obtener por:

- Conversién de derechos de plantacién en autorizaciones
- Autorizacién para nueva plantacion o por

- Arranque de una plantacion

La Sociedad ha considerado que la vida Util de estos derechos finaliza en el afio 2045, momento en
el que concluye el régimen actualmente en vigor, tras la ampliacion acordada por la UE en febrero
de 2021.

b) Inmovilizado material.

Los elementos de inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o coste de
produccion menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se calcula
sumando al precio de adquisicién de las materias consumibles, los costes directos o indirectos
imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacién, modemizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se
incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su
capacidad, productividad o alargamiento de su vida Util, y siempre que sea posible conocer o estimar
el valor contable de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber sido
sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida 0til estimada de
los mismos, mientras que los gastos de mantenimientos recumentes se cargan en la cuenta de
pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de elementos del
inmovilizado que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso
se incorporan a su coste hasta que se encuentra en condiciones de funcionamiento. No se han
capitalizado gastos financieros en inmovilizado, ni en el ejercicio 2024, ni en 2023.

Asimismo, los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicion o elaboracion de
existencias de ciclo largo se capitalizan durante el periodo de tismpo que es necesario para
completar y preparar el mencionado aclivo para la venta. La sociedad no ha activado ningin importe
de gastos financieros ni en el ejercicio 2024, ni en 2023, ya que teniendo en cuenta la estructura
financiera de la misma, se concluye que el posible efecto seria muy poco significativo.

10
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c) Activos financleros.

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos ©
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se clasifican como activos no
cortientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en “Deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluide los costes de
transacci6n que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado
reconociendo los intereses devengados en funcién de su tipo de interés efectivo, entendido como el
tipo de actualizacién que iguale el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus fiujos de
efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante, lo anterior, los créditos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran tanto en el mamento del
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no
actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas necesarias por deterioro de
valor si existe evidencia objetiva de que no se cobrardn todos los importes que se adeudan.

El importe de las pérdidas por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y
el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en
el momento de reconocimiento inicial. Las comrecciones de valor, asl como en su caso su reversion,
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Existencias.

Las existencias se valoran al menor de, su coste de adquisicién 0 a su valor neto realizable. Cuando
ol valor neto realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran las oportunas
correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si
las circunstancias que causan la correccién de valor dejan de existir, el importe de la correccion es
objeto de reversién y se reconoce como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las existencias de materias auxiliares y otros se valoran a coste promedio de adquisicion.
El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los

costes estimados necesarios para llevaria a cabo, asi como en el caso de las materias primas y de
los productos en curso, los costes estimados necesarios para completar su produccién.

¢) Patrimonio neto.

El capital social esté representado por participaciones indivisibles y acumulables, de un euro de valor
nominal cada una de ellas.

Los costes de emision de nuevas participaclones se presentan directamente contra el patrimonio
neto, como menores reservas,

11
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f) Pasivos financieros.
i. Débitos y partidas a pagar.

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no
comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Sociedad
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la

fecha del balance,

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccion
directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segdn el método del
tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actuallzacién que iguala el valor en libros
del instrumento con la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante, lo anterior, los débitos por operacicnes comerciales con vencimiento no superior a un
afio ¥ que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inictal como
posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el
mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los fiujos de efectivo, incluyendo las
comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes
de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.

g) Impuestos corrientes y diferidos.

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este conceplo, se devenga
en el ejercicio y que comprende tanto el gasto (Ingreso) por impuesto corriente como por impuesto
diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto comiente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con
partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la nommativa vigente o aprobada y pendiente
de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una
transaccién distinta de una combinacion de negocios que en el momento de la transaccion no afecta
ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen.

El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto
de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente active por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya
a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.
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h) Provisiones y pasivos contingentes.

Las provisiones para, en su ¢aso, restauracién medioambiental, costes de restructuracion, sea legat
o implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién y el importe se puede estimar de forma fiable. No se reconocen
provisiones para pérdidas de explotacion futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolses que se espera que seran
necesarios para liquidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones
de! mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacién. Los
ajustes en la provisién con motivo de su actualizacién se reconocen como un gasto financiero
conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio con un efecto financiero no significativo no
se descuentan.

Por su parte se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién estd condicionada a que ocurra © no uno o

mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no
son objeto de registro contable presentandose detalle de los mismos en la memoria

i) Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacién a recibir y representan los
importes a cobrar por los bienes entregados y servicios prestados en el curso ordinario de las
actividades de la Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor
afiadido.

La sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad,
es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las
condiciones especificas para cada una de las actividades. No se considera que se puede valorar el
importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias
relacionadas con la venta. La Sociedad basa sus estimaciones en resultados histéricos, teniendo en
cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos concretos de cada acuerdo.

i, Venta de bienes.

La Sociedad vende vino. Las ventas de bienes se reconocen cuando se han trasferido
sustancialmente todos los riesgos y ventajas asociados a los mismos, lo que generaimente se
produce cuando los bienes han sido entregados y su propiedad se ha transferido. Si no se cumple
esto, como seria el caso de entregas en depésito, el reconocimiento de la venta se diferiria hasta el
momento de su entrega efectiva.

Las ventas se reconocen en funcién del precio filado en el contrato o acuerdo de venta, neto de los
descuentos por volumen y las devoluciones estimadas a la fecha de la venta. Los descuentos por
volumen, en su caso, se evalian en funcién de las ventas anuales previstas. Se asume que no
existe un componente de financiacién, dado que las ventas se realizan en un periodo medio de
cobro de 60 dias, lo que esta en linea con la practica del mercado.
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ii. Prestaciones de servicios.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de los servicios se reconocen igualmente
considerando el grado de realizacién de la prestacién a la fecha de balance, siempre y cuando el
resultado de la transaccién pueda ser estimado con fiabilidad.

iif. Ingresos por intereses.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Si una cuenta
a cobrar sufre pérdida por deterioro de! valor, la Sociedad reduce el valor contable a su importe
recuperable, descontando los fiujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original
del instrumento, y continda llevando el descuento como menos ingreso por intereses.

j} Transacciones en moneda extranjera.

i. Moneda funcional y de presentacion.

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en suros ya que el euro, que es la moneda de
presentacion y funcional de la Sociedad.

i, Transacciones y saldos.

Las transacclones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
que resultan de la liquidacién de estas fransacciones y de la conversion a los tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

k) Transacclones entre partes vinculadas.

Con caracter general, las operaciones entre empresas de! grupo se contabilizan en el momento
inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La valoracién postetior se
realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

1) Medioambiente.

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminados a la proteccion y mejora del
medioambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren. Cuando dichos gastos
supongan incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea la minimizacion del impacto
medioambiental y la proteccién y mejora del medioambiente se contabilizan como mayor valor del
inmovilizado.
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4.4. Gestién del riesgo financiero.

4.4.1. Factores de riesgo financiero.

Las actividades de la Sociedad en la actualidad estan expuestas a riesgos financieros en escasa
medida, principaimente estarfa expuesta a riesgo de crédito y de liquidez y de mercado. El programa
de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera.

a) Riesgo de crédito.
Los activos financieros de la Sociedad son saldo de caja y efectivo y deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar, que representan la exposicion maxima de la entidad al riesgo de crédito en
relacién con los activos financieros. En relacién con los bancos e instituciones financieras,

Unicamente se aceptan entidades de reconocido prestigio y solvencia.

La sociedad no tiene una concentracién significativa de riesgo de crédito, estando la exposicion
distribuida entre un gran niimero de contrapartes y clientes.

b) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo.

La politica de inversién en activos financieros de la Sociedad es bastante conservadora de forma
que (nicamente posee activos remunerados a tipos de interés fijos donde Invierte las puntas de
tesoreria.

¢) Riesgo de liquidez.
La direccién realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez de ia Sociedad.

4.4.2, Estimacién del valor razonable.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operadores comerciales se aproxima a
su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de presentacion de la
informacién financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros del efectivo al tipo de
interés corriente del que puede disponer la Sociedad para instrumentos financieros similares.
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4.5, Inmovilizado intangible

2024

COSTE

Saldo 31/03/2023
Altas

Bajas

Saldo 31/03/2024

AMORT.ACUMULADA
Saldo 31/03/2023
Dotacién

Bajas

Saldo 31/03/2024

Valor neto contable

2023

COSTE

Saldo 31/03/2022
Altas

Bajas

Saldo 31/03/2023

AMORT.ACUMULADA
Saldo 31/03/2022
Dotacion

Bajas

Saldo 31/03/2023

Valor neto contable

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado intangible es el siguiente:

Derechos de plantacién

3.321.986

3.321.986

{1.086.955)
(97.804)

(1.194.759)

2.127.227

Derechos de plantacién

3.321.986

3.321.986

(999.151})
(97.804)

{1.096.955)

2.225.031
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4.6, Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material es el siguiente:

2024 Terrenos y Inst. técnicas Otro
construcciones y maquinaria __Inmovilizado Total

COSTE
Saldo 31-03-2023 8.391.278 58.069 79.395 8.528.742
Altas - - - -
Bajas - - - -
Saldo 31-03-2024 8.391.278 58.069 79.395 8.528.742
AMORT. ACUM.
Saldo 31-03-2023 (2.397.681) (57.859) (73.549) (2.529.089)
Dotacién {359.015) (210) (5.846) (365.071)
Bajas . - a - - . -
Saldo 31-03-2024 (2.756.696) (58.069) {79.395) {2.894.160)
Valor neto contable 5.634.582 - - 5.634.582

2023 Terrenos y Inst. técnicas Otro

construcciones  y maquinaria Inmovilizado Total

COSTE
Saldo 31-03-2022 8.391.278 58.069 79.395 8.528.742
Altas - - - -
Bajas - - - -
Saldo 31-03-2023 8.391.278 58.069 79.395 8.528.742
AMORT. ACUM.
Saldo 31-03-2022 (2.038.666) (57.805) (61.091) (2.157.562)
Dotacion (359.015) {54) {12.458) (371.527)
Bajas - - - _—
Saldo 31-03-2023 (2.397.681) {57.859) (73.549) (2.529.089)
Valor neto contable 5.993.597 210 5.846 5.999.653
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Durante el ejercicio 2017 la Sociedad adquirié terrenos y plantaciones de vifiedo con D.O. Rioja, por
un importe total de 10 millones de euros, que incluian los derechos de plantacién correspondientes a
dichos vifiedos. El valor asignado a terrenos es el que se establece en los contratos de
compraventa, esto es, 3,4 millones de euros, y el resto se asignaba al vuelo, que incluye vifiedo y
derechos de plantacion. La Sociedad ha estimado que aproximadamente 3,3 millones de euros
corresponde al valor de las vides, siendo la diferencia asignada a Derechos de plantacion, por
importe de 3,3 millones de euros (Nota 4.6). Esta separacién de activos se ha realizado comparando

transacciones recientes en el mercado para operaciones similares.

El inmovilizado esta libre de cargas y gravamenes.

4.7. Andlisis de los instrumentos finoncieros de Activo

a) Anadlisis por categorias

El valor en libros al 31 de marzo de 2024 y 2023, de cada una de las categorias de instrumentos
financieros establecidas en la norma de registro y valoracién de “Instrumentos financieros®, es el

siguiente:

) 2024 2023
Instrumentos de  Créditosy otros  Instrumentos de  Créditos y otros
patrimonio derivados patrimonio derivados
Activos financieros a largo plazo
- Anticipos 231 £.138.619 231 -
Total 231 6.138.619 231 -
) 2024 2023
Instrumentos de  Créditosy otros  Instrumentos de  Créditos y otros
patrimonio derivadas patrimonio derivados
Activos financieros a corto plazo
- Préstamos y partidas a cobrar - 434.343 - 5.553.252
- Efectivo y otros activos equivalentes - - - -
Total - 434,343 - 5.553.252

E! vencimiento de todos los activos financieros es dentro del corto plazo.

Las cuentas no han sufrido deterioro de valor.
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4.8. Préstamos y partidas a cobrar

~ 31/03/2024 _ 31/03/2023
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
- Clientes por ventas y prestacion de servicios 1.936 1.936
- Clientes, empresas de! grupo y asociadas 432.407 410.927
- Créditos a empresas del grupo (Nota 4.20) - 5140389
Total 434.343 5.553.252

Se estima que el valor razonable de los préstamos y partidas a cobrar equivalen al importe
contabilizado.

Los valores contables de las partidas a cobrar estdn denominados en euros. Se considera que las
cuentas a cobrar a clientes vencidas con antigiledad inferior a tres meses no han sufrido ningin
deterioro de valor,

4.9, Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
El detalle del efectivo y equivalentss al efectivo es el siguiente:

_31/03/2024 31/03/2023

- Bancos cuentas corrientes - -

4.10. Patrimonio Neto

a) Capital

A 31 de marzo de 2016 el capital suscrito estaba representado por 1.403.000 participaciones
sociales de valor nominal 1 euro cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 11 de mayo de 2016 se procedié a inscribir en el Registro Mercantil de Alava el
incremento de capital adoptado por el Socio Unico, por importe de 130.000 euros, y con una prima
de emision de 1 euro por participacion la cual asciende a 130.000 euros.

De esta forma, a 31 de marzo de 2024 el capital suscrito estd representado por 1.533.000
participaciones sociales de valor nominal 1 euro cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 5 de septiembre de 2023 el Consejo de Administracién de Compafifa Vinicola del Norte
de Espaia S.A. aprobé la fusién por absorcion de la mercantii CVNE Excellars, S.L.U., ¥ fue
consignado en escritura publica con fecha 4 de marzo de 2024.

El 100% de las participaciones desde el 01 de abril de 2023 pertenece a Compafiia Vinicola del
Norte de Espafia S.A., como efecto de la fusion antes indicada.
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b) Reservas

El detalle de las reservas al 31 de marzo de 2024 y 2023 se muestra a continuacion:

31/03/2024 31/03/2023
Reserva legal y estatutaria 221.650 221.650
Reserva voluntaria 1.570.033 1.570.033
Resultados negativos de ejercicios anteriores (78.163) -
Prima de emisién 480.000 480.000
2.193.520 2.271.683

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de sociedades de
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se
destinara hasta que se alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

¢) Resultado del ejercicio.

La propuesta de distribucién del resultado a presentar por el Soclo Unico es:

31/03/2024 31/03/2023
Reserva legal y estatutaria - -
Reserva voluntaria - -
Resultados negativos de ejercicios anteriores 381 (78.163})
381 (78.163)

d) Aportaciones de socios

Con fecha 7 de mayo de 2018, el Socio Unico Cvne Excellars, S.L. realiz6 una aportacién de socios
por importe de 10.000.000 euros mediante la condonacién de la deuda que la sociedad tenia
contraida con la misma.

4.11. Provisiones a corto plazo.

Se provisionan gastos incurridos en el ejercicio de los cuales no se ha recibido la factura.
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4.12. Andlisis de Jos instrumentos financieros de pasivo.

a) Andlisis por categorias

) 31/03/2024
Deudas con entidades Derivadas v otros
de crédito v
Pasivos financieros a corto plazo - 592.261
Débitos y partidas a pagar - 592.261
] 31/03/2023
Deudas con entidades Derivados v otros
de crédito v
Pasivos financieros a corto plazo N 25.245
- 25.245

Débitos y partidas a pagar

El vencimiento de los débitos y partidas a pagar es en su totalidad dentro del corto plazo.

4,13, Débitos y partidas a pagar.

31/03/2024 _31/03/2023

Proveedores 3.247 3.247
Proveedores, empresas del grupo y asociadas - -
Acreedores varios 244 2.476
Deudas con empresas del grupa (Nota 4.20) 566.335 -
Personal - -
Otras deudas de Administraciones Piblicas 22.435 19.522

592.261 25.245

El valor contable de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado que el efecto
del descuento no es significativo.

E! valor contable de las deudas de la Sociedad est4 denominado en euros.
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4.14. Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

Los administradores de la Saciedad han realizado los clculos de los importes asociades con este
impuesto para los ejercicios abiertos a inspeccién, de acuerdo con la normativa foral en vigor al
cierre de cada ejercicic, por considerar que la resolucion final, de las actuaciones judiciales y de los
recursos planteados no se deriva un impacto significativo sobre las cuentas anuales. El impuesto
sobre sociedades corriente resulta de aplicar un tipo impositivo del 24% sobre la base imponible.

La legislacién aplicable para la liquidacion del Impuesto sobre sociedades del ejercicio es la
correspondiente a la Norma foral 24/1996 de 5 de julio y su reglamento. (Decreto Foral 60/2002, de
10 de dicismbre). A partir del ejercicio fiscal iniciado el 1 de abril de 2014, la Sociedad dominante
encabeza el grupo fiscal n® 05/14/A y, en consecuencia, aplica el régimen de consolidacion fiscal. El
grupo fiscal esta integrado ademas por las mercantiles CVNE Bilbao, S.L., Compafiia Vinicola del
Norte de Espaiia S.A., Vifiedos del Contino, S.L., Consorci de Vins Nostres i Estrangers, S.L., Virgen
del Galir, S.L., Agrogalir, S.L., Sociedad Vinicola Villalba S.L., Roger Goulart, S.A. y Bodegas la Val
S.L.U.

La legislacion aplicable para la liquidacion del Impuesto sobre sociedades del ejercicio es la
correspondiente a la Norma foral 37/2013 de 13 de diciembre.

La sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los Gltimos cuatro ejercicios
para los principales impuestos que le son aplicables. Como consecuencia, entre otras, de las
diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales
como consecuencia de una inspeccion. En todo caso, los administradores consideran que dichos
pasivos, caso de producirse, no afectaran significativamente a las cuentas anuales.

4.15, Ingresos y gastos
La totalidad de las ventas se realizan en el territorio nacional.

_Consumo de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles

31/03/2024  31/03/2023
Consumo de mercaderias
Compras nacionales - 13.129
Compras internacionales - -
Variacién de existencias de mercaderias - -

- 13.129

Consumo de materias primas

Compras nacionales - -
Adquisiciones intracomunitarias - -
Variacién de existencias - -
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_31/03/2024  31/03/2023

Servicios de profesionales independientes 3.676 2.705
Transportes 38 1.604
Servicios bancarios y similares 24 395
Publicidad, propaganda y relaciones piblicas - 569
Otros servicios exteriores {viajes) 4,522 20.895
Otros tributos 11.194 8.838

19.454 35.006

Los gastos incurridos en los ejercicios comesponden a los necesarios para el desarrollo de la
actividad.

4.16. Retribuciones al Administrador tinico.

El Administrador tinico no esta retribuido.

4.17. Resultado financiero

Comesponden a los intereses devengado en cuenta comiente remunerada y depoésitos de libre
disposicién.

4,18. Contingencios

Durante el ejercicio finalizado a 31 de marzo de 2024, la Sociedad no ha identificado ningln pasivo,
ni activo contingente significativo.

4.19. Compromisos

La sociedad no tiene compromisos significativos.
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4.20. Operaciones con partes vinculadas

Las operaciones realizadas con partes vinculadas son las siguientes:

Compra de mercaderfas:

Empresas del grupo:

Compafifa Vinicola del Norte de Espafia, 5.A.

Prestacion de servicios:

Empresas del grupo:

Compafifa Vinicola del Norie de Espafia, S.A.

Ventas:

Empresas del grupo:

Compafila Vinicola del Norte de Espafia, S.A.

31/03/2024

110.332

371.655

371.655

31/03/2023

13.129

13.129

96.546

367.041

367.041
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Saldos al cierre derivados de ventas y compras de bienes y servicios:

31/03/2024 31/03/2023
Cuentas a cobrar a partes vinculadas o
Compaiiia Vinicola del Norte de Espafia, S.A. 432.407 410.927
432.407 n B 410.927

Cuentas a pagar a partes vinculadas

Compaiiia Vinicola del Norte de Espafia, S.A. - -

Al 31 de marzo de 2024 la Sociedad tiene una deuda, por una cuenta corriente con Compafifa
Vinicola del Norte de Espafia, S.A. por importe de 566.335 euros, a 31 de marzo de 2023 la
sociedad tenia un crédito a su favor de 5.140.389 euros. Este crédito no ha devengado intereses
durante el gjercicio.

4.21. Informacion sobre medio ambiente

La Compaifa no fiene una actividad productiva propiamente dicha por lo que no posee
certificaciones.

No se han incurido en gastos significativos por temas medioambientales, ya que por el tipo de
negocio que desarrolla, nos se estima que existan riegos medioambientales.

4,22, Hechos posteriores al cierre.
Con fecha 5 de abril de 2024 el Grupo, a través de su sociedad dependientes Vinos y Vifiedos
Montenegro, S.L. ha adquirido el 88% de las acciones de Vinoseleccion, S.A.
Con postericridad al cierre del ejercicio y hasta la formulacién de estas cuentas anuales no se han

producido otras transacciones o hechos que tengan un impacto relevante en las presentes cuentas
anuales consolidadas.
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4.23, Honorarios de quditores de cuentas

La compaiiia no ha sido auditada por no cumplir los requisitos establecidos en el articulo 257 de la
Ley de Sociedades de capital.

Laguardia, a 20 de junio del 2024

Victor Urrutia Ybarra
Administrador Gnico.
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